Astana, grudzieri 2018 r.
ROZWOJ SEKTORA FINANSOWEGO KAZACHSTANU
O przejsciu do trybu wyznaczania celu inflacyjnego

W drugiej potowie 2015 roku, kiedy w Kazachstanie odbyto sie przejscie do trybu wyznaczania celu
inflacyjnego i uptynnienia waluty narodowej tenge, warunki zewnetrzne nie byty korzystne — obnizaty sie
ceny Swiatowe na podstawowe pozycje kazachstanskiego eksportu, partnerzy handlowi kraju
przeprowadzili dewaluacje walut narodowych. Jako skutek obserwowana byfa niestabilno$¢ na rynku
walutowym, wzrost transakcji spekulacyjnych, przeptyw srodkéw z lokat w tenge na lokaty walutowe,
zmniejszenie ptynnosci bankdw i drastyczne zwiekszenie stawek na rynku pienieznym. To wszystko miato
negatywny wptyw na zaufanie do narodowej waluty. W tych warunkach konieczne byto odbudowanie
rownowagi na rynkach pienieznym i walutowym, zmniejszenie poziomu inflacji, przywrécenie zaufania do
waluty narodowej i prowadzonej polityki na rzecz zachowania aktywoéw walutowych.

Mimo krotkiego okresu praktyki wyznaczania celu inflacyjnego, udato sie osiggnac stabilnos¢ gospodarcza
kraju, zmniejszy¢ poziom inflacji i oczekiwan inflacyjnych, a takze poziom dolaryzac;ji.

Polityka pieniezno-kredytowa

Podstawowym instrumentem polityki pieniezno-kredytowej Banku Narodowego stata sie stawka bazowa,
ktora pozwolita regulowaé nominalne miedzybankowe stawki procentowe na rynku pienieznym. W celu
utrzymania inflacji w ustalonych granicach, prowadzona byfa polityka pieniezno-kredytowa z gtéwnym
naciskiem na polityke procentowa, przy uptynnieniu kursu wymiany tenge.

Poczatkowo w lutym 2016 r. w celu zmniejszenia inflacji, Narodowy Bank Kazachstanu ustalit poziom
stawki bazowej na dosy¢ wysokim poziomie. Pozwolito to ustabilizowaé sytuacje na rynku finansowym,
zmniejszy¢ oczekiwania dewaluacyjne i inflacyjne. W miare spowolnienia proceséw inflacyjnych stawka
byta stopniowo obnizana. W okresie 3-ch lat zmniejszyta sie ona prawie trzykrotnie — z 17% do 9%.
Obecnie wynosi ona 9,25%.

Inflacja

Od momentu przejscia na wyznaczanie celu inflacyjnego, postawione byto zadanie — zmniejszenie
poziomu inflacji do 4% do 2020 roku.

Aby spadek inflacji odbywat sie stopniowo, nie wptywajac negatywnie na wzrost gospodarczy, ustalono
przejSciowe progi inflacji:

e 4-6% na koniec lat 2016-2017

e 5-7% na koniec roku 2018

e 4-6% na koniec 2019 roku

e nizej, ale blisko 4% na koniec 2020 roku i kolejne lata.

W okresie dwdch lat udato sie zmniejszy¢ poziom inflacji prawie trzykrotnie (z 17,7% w lipcu 2016 r. do
6,1% we wrzesniu 2018 r.) i od 2017 r. utrzymywac jg w ustalonym korytarzu docelowym.

Rynek walutowy i polityka walutowa

Od listopada 2015 roku Narodowy Bank minimalizowat swéj udziat na rynku walutowym, co pozwolito
okresli¢ kurs tenge, zbilansowany pomiedzy popytem a podazg waluty zagraniczne;j.

W celu zwiekszenia skutecznosci realizowanej polityki stale udoskonalane sg stosowne instrumenty oraz
wdraza sie nowe mechanizmy na rynku. Tak wiec, od 10 wrzesnia 2018 roku oficjalny kurs tenge



w stosunku do USD ustalany jest na podstawie sredniego kursu na gietdzie wg wynikéw sesji handlowych
z terminami obliczenia T+1, t.j. na kolejny dzien.

Dodatkowo, od 1 paZzdziernika 2018 r. , Kazachstaniska Gietda Papieréw Wartosciowych” S.A. petni funkcje
centralnego kontrahenta na rynku walutowym i bedzie ubezpiecza¢ takie transakcje. Utworzenie
kontrahenta pozwoli polepszy¢ zarzadzanie ryzykiem kredytowym, zapewniajac stabilnosé na rynku oraz
zwiekszy jego atrakcyjnosé dla uczestnikdw zagranicznych.

Zaufanie do tenge i dedolaryzacja

Bank Narodowy stymuluje inwestowanie srodkédw ludnosci w lokaty bankowe, szczegdlnie w walucie
narodowej. W tym celu ustalono rozszerzong réznice pomiedzy rekomendowanymi stawkami na lokatach
detalicznych w tenge i w walucie. Obecnie lokaty sg popularnym instrumentem finansowym wsrdd
ludnosci, zapewniajgcym dochodowos¢ i przechowywanie srodkéw.

Ustalanie cen na towary w handlu elektronicznym odbywa sie wytacznie w tenge.

Jako dodatkowy instrument inwestowania i przechowywania $rodkdéw, skutecznie wdrozony zostat
program sprzedazy i wykupu sztabek ztota dla ludnosci.

Znacznie posunat sie do przodu proces dedolaryzacji: udziat lokat bankowych w walucie zagranicznej
zmniejszyt sie z maksymalnego poziomu 70% w styczniu 2016 r. do 48% we wrzesniu 2018 r. W tym okresie
lokaty bankowe w tenge zwiekszyty sie dwukrotnie, natomiast lokaty walutowe zmniejszyty sie prawie
trzykrotnie.

W okresie od poczatku 2016 r. do wrze$nia 2018 r. podaz pienigdza tenge zwiekszyta sie o0 83%.
Przejscie na nadzor zorientowany na ryzyko

Od 1 stycznia 2019 r. Bank Narodowy prawnie wzmacnia swdj mandat w zakresie funkcji nadzorczych
i przechodzi na zasady zorientowanego na ryzyko nadzoru nad organizacjami finansowymi z mozliwoscig
wydania opinii nadzorczej o realnym stanie finansowym instytucji i podjecia adekwatnych krokéw, w tym
w zakresie ograniczenia operacji aktywnych i pasywnych.

Podjecie krokéw reagowania nadzorczego

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 1 pazdziernika 2018 r. na skutek realizacji nadzoru nad dziatalnosciag
podmiotdéw, podjete zostaty nastepujace kroki: zawieszenie licencji na prowadzenie operacji bankowych,
a takze pozbawienie licencji na prowadzenie operacji bankowych i innych operacji oraz dziatalnosci na
rynku papieréow wartosciowych (,Kazinvestbank” S.A., ,Delta Bank” S.A., ,Qazaq Banki” S.A., ,,Eximbank
Kazakhstan” S.A. oraz ,Bank Astany” S.A.).

W 2016 r. tymczasowa administracja przeprowadzita operacje na rzecz jednoczesnego przekazania
aktywow i zobowigzan ,Kazinvestbank” S.A. do ,,Alfa-Bank” S.A.

Osiggniecia w zakresie systemoéw pfatniczych oraz wdrozenia nowych technologii

Obecnie w kraju zarejestrowanych jest 20 systemdw pfatniczych, w tym 2 majg charakter ogélnonarodowy
a 18 — charakter prywatnych systemow.

Narodowe systemy ptatnicze (Miedzybankowy System Przelewu Pieniedzy oraz System
Miedzybankowego Clearingu) odpowiedzialne sg za realizacje przeptywéw miedzybankowych w walucie
narodowej na terenie Kazachstanu i poprzez nie dokonuje sie wieksza czes¢ rozliczen bezgotéwkowych
w kraju.

Prywatne systemy ptatnicze skierowane sg gtéwnie na obstuge detaliczng rozliczen ludnosci.



Wielkosci przeptywdw finansowych realizowanych za posrednictwem Internetu i bankowosci mobilnej
w 2017 r. zwiekszyty sie trzykrotnie w stosunku do 2016 r. Wg stanu na dzien 1 listopada 2018 r. ilos¢
uzytkownikdw bankowosci internetowej/mobilnej wyniosta 12 min oséb.

Na rynku ustug pfatniczych Kazachstanu aktywnie rozwijaja sie systemy elektronicznego pienigdza.
Obecnie w kraju funkcjonuje 18 systeméw elektronicznych pieniedzy, emitentem ktdrych jest 10 bankéw
oraz ,Kazpost” S.A. (poczta). W okresie 3-ch kwartatow 2018 r. z wykorzystaniem elektronicznych
pieniedzy emitowanych przez kazachstanskich emitentéw, zrealizowano 94 min transakgcji, co przekracza
wskaznik za caty 2017 r.

W celu optymalizacji panstwowych i finansowych ustug oraz eliminacji dokumentdw na papierze,
realizowane sg projekty na rzecz elektronicznego wspoétdziatania instytucji finansowych z organami
panstwowymi. W dniu 1 stycznia 2018 r. na portalu ,,rzgdu elektronicznego” (www.egov.kz) uruchomiono
serwis, w ramach ktérego mozna jednoczes$nie zatozy¢ konto bankowe oraz ubezpieczy¢ pracownika
podczas rejestracji nowej osoby prawnej. Dzieki temu znacznie zmniejszona zostata lista dokumentéw
niezbednych do zatozenia konta bankowego, w tym zdalnie, bez odwiedzania banku.

W dniu 27 marca 2018 r. Narodowy Bank Kazachstanu uruchomit innowacyjny system Invest Online, ktéry
stosuje technologie ,blockchain”. Ludnos$¢ otrzymata wygodny sposdéb inwestowania srodkéw bez
posrednikéow, dodatkowych opfat i podatkdow. W ramach systemu jako instrument do inwestowania
oferowane sg krétkoterminowe obligacje Banku Narodowego. Wszystkie ustugi systemu dostepne s3
zdalnie, catodobowo w trybie on-line i nie wymagajg odwiedzania finansowych i innych instytucji.
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