1. Zakres przedmiotowy stosowania ustawy

Prawo upadtosciowe znajduje przede wszystkim zastosowanie do przedsiebiorcow, przy czym za
przedsiebiorcéw uwazane sg osoby fizyczne, prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg (jest to zarobkowa dziatalnos¢ wytwadrcza,
budowlana, handlowa, ustugowa oraz poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie kopalin ze zt6z7, a
takze dziatalno$¢ zawodowa, wykonywana w sposdb zorganizowany i ciggly). Przepisy stosuje sie
rowniez do spétek kapitatowych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, wspdlnikéw spotek
partnerskich oraz wspdlnikow spoétek osobowych spdétek handlowych, odpowiadajacych bez
ograniczenia catym swoim majatkiem (wspdinikéw spotki jawnej, oraz komplementariuszy w
spotkach komandytowych i komandytowo-akcyjnych).

Nie mozna natomiast ogtosi¢ upadtosci niektdrych podmiotéw, ktére zostaty wprost wskazane przez
ustawodawce — m.in. Skarbu Panstwa, jednostek samorzadu terytorialnego, publicznych
samodzielnych zaktadéw opieki zdrowotnej, oséb prawnych i instytucji utworzonych na podstawie
ustawy, uczelni, funduszy inwestycyjnych oraz rolnikéw.

W zakresie postepowania restrukturyzacyjnego kragg podmiotéw, ktére mogg skorzystaé z tej
procedury, zostat okreslony bardzo podobnie. Rdznice wystepuja w zakresie podmiotéw, wobec
ktdrych zostato wytgczenie stosowania ustawy. Nie mozna otworzy¢ restrukturyzacji Skarbu Panstwa,
jednostek samorzadu terytorialnego, bankéw panstwowych i hipotecznych, zaktadéw ubezpieczen,
zaktadow reasekuracji oraz funduszy inwestycyjnych.

2. Rodzaje postepowan restrukturyzacyjnych a postepowanie upadtosciowe

Gtéwnym celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie upadtosci dtuznika.
Restrukturyzacja moze polega¢ na zawarciu uktadu z wierzycielami, ktéry pozwoli na optymalng
restrukturyzacje zadtuzenia i utrzymanie dziatajgcego przedsiebiorstwa. Mozliwosé zawarcia uktadu
jest przewidziana w ramach trzech typdw postepowania.

Pierwsze z nich — postepowanie o zatwierdzenie ukfadu jest najprostszym i najbardziej
odformalizowanym typem postepowania restrukturyzacyjnego. Zostato przewidziane dla dtuznikéw,
u ktérych suma wierzytelnosci (zobowigzan) spornych nie przekracza 15% ogdlnej sumy
wierzytelnosci (zobowigzan). W ramach tego postepowania dtuznik sam sktada propozycje uktadu i
zbiera gtosy wierzycieli bez udziatu organéw sgdowych. Dtuznik samodzielnie zawiera umowe z
doradcg restrukturyzacyjnym, ktéry sprawuje funkcje nadzorcy uktadu. Rola organéw sgdowych jest
ograniczona do zatwierdzenia uktadu przez sgd. Wniosek o zatwierdzenie uktadu skfada sie dopiero
po przeprowadzeniu wfasciwego postepowania restrukturyzacyjnego (tj. zebraniu gloséw
wierzycieli).

Kolejne dwa postepowania — przyspieszone postepowanie uktadowe oraz postepowanie uktadowe sg
prowadzone przez sad i rozpoczynajg sie od ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego w sadzie. W postepowaniach tych dochodzi do sporzadzenia i zatwierdzenia
spisu wierzytelnosci, a nastepnie do zatwierdzenia uktadu. Przyspieszone postepowanie uktadowe
moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci (zobowigzan) spornych nie przekracza 15% ogdlnej
sumy wierzytelnosci (zobowigzan). W postepowaniu przyspieszonym nie zostaty przewidziane
mozliwosci wnoszenia sprzeciwu w odniesieniu do sporzgdzonego spisu wierzytelnosci. Szersze
uprawnienia w tym zakresie znalazty sie natomiast w postepowaniu uktadowym, ktdre z kolei moze



by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci (zobowigzan) spornych przekracza 15% ogdlnej sumy
wierzytelnosci (zobowigzan).

Restrukturyzacja moze tez polegac na dziataniach sanacyjnych, rozumianych jako czynnosci prawne i
faktyczne, ktére zmierzajg do poprawy sytuacji ekonomicznej dtuznika i majg na celu przywrdcenie
dtuznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan, przy jednoczesnej ochronie przed egzekucja.
Takie dziatania — podejmowane przed zawarciem uktadu po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu
wierzytelnosci — mozliwe sg w toku procedury okreslonej przez ustawodawce jako postepowanie
sanacyjne. Co charakterystyczne, w postepowaniu tym, dtuznik traci prawo zarzadu swoim
majatkiem. Postepowanie to jest najbardziej sformalizowanym typem postepowania
restrukturyzacyjnego.

Z kolei w toku postepowania upadtosciowego nie dochodzi do zawarcia uktadu. Przedmiotem tego
postepowania jest likwidacja majatku dtuznika. Dtuznik traci prawo zarzadu majatkiem. Prowadzenie
przedsiebiorstwa przejmuje syndyk, ktéry powinien dazy¢ do jego sprzedazy w catosci. Jezeli to nie
jest mozliwe, dokonywana jest sprzedaz poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych. Z uzyskanych
Srodkow zaspokajani sg wierzyciele.

3. Przestanki otwarcia restrukturyzacji i ogtoszenia upadto$ci

Postepowanie restrukturyzacyjne moze by¢ prowadzone wobec dtuznika niewyptacalnego lub
zagrozonego niewyptacalnosciag. Natomiast postepowanie upadtosciowe moze dotyczyé wytgcznie
dtuznikéw niewyptacalnych.

Dtuznikiem niewyptacalnym w rozumieniu ustawy — Prawo upadtosciowe i ustawy — Prawo
restrukturyzacyjne jest dtuznik, ktéry utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych. Domniemywa sie, ze doszto do takiej utraty, jezeli opdinienie w
wykonywaniu zobowigzan pienieznych przekracza trzy miesigce.

Ponadto, w odniesieniu do oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej (z wyjatkiem spdtek osobowych, w ktédrych co najmniej jednym wspdinikiem
odpowiadajgcym za zobowigzania spotki bez ograniczenia catym swoim majgtkiem jest osoba
fizyczna), ktérym przyznano zdolno$¢ prawng niewyptacalno$é¢ zachodzi réwniez wtedy, gdy
zobowigzania pieniezne przekraczajg wartos¢ jego majatku (domniemywa sie taka sytuacje, jezeli
zgodnie z bilansem jego zobowigzania, z wytgczeniem rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan
wobec jednostek powigzanych, przekraczajg wartosc jego aktywdw), a stan ten utrzymuje sie przez
ponad dwa lata. Mimo zaistnienia takiej sytuacji, sad moze oddali¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci
jezeli nie ma zagrozenia utraty przez dtuzinika zdolnosci do wykonywania jego wymagalnych
zobowigzan pienieznych w niedtugim czasie.

Przez dtuinika zagrozonego niewyptacalnoscia nalezy rozumieé¢ dtuznika, ktérego sytuacja
ekonomiczna wskazuje, ze w niedtugim czasie moze stac sie niewyptacalny.

Nalezy podkreslic, ze w pewnych sytuacjach nie dojdzie do otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego mimo spetnienia powyzszych przestanek. Przede wszystkim, sagd odmoéwi
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli jego skutkiem bytoby pokrzywdzenie wierzycieli.
Ponadto, sgd odmdwi otwarcia postepowania uktadowego lub sanacyjnego, jezeli nie zostata
uprawdopodobniona zdolnos¢ dtuznika do biezgcego zaspokajania kosztdw postepowania i
zobowigzan powstatych po jego otwarciu.



Upadtosc¢ nie zostanie ogtoszona réwniez w kilku przypadkach przewidzianych w przepisach ustawy —
Prawo upadtfosciowe. Jezeli wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony przez wierzyciela, a dtuznik
wykaze ze wierzytelno$¢ ma w catosci charakter sporny i spér zaistniat przed ztozeniem wniosku o
ogtoszenie upadtosci, sagd oddali wniosek. Natomiast jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania lub wystarcza na zaspokojenie jedynie tych kosztéw, sad oddali
whiosek o ogtoszenie upadtosci. Sgd moze réwniez oddali¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika jest obcigzony zabezpieczeniami rzeczowymi (hipoteka, zastawem, zastawem
rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipotekg morskg) w takim stopniu, ze pozostaty majatek jest
niewystarczajgcy na zaspokojenie kosztéw postepowania.

4. Osoby uprawnione do zfozenia wnioskéw

Whniosek o ogtoszenie upadfosci ztozy¢ moze dtuznik, a takze kazdy z jego wierzycieli osobistych.
Jezeli dtuznikiem jest osoba fizyczna, zgtasza ona osobiscie zgdanie ogtoszenia upadtosci. Jezeli
natomiast dtuznikiem jest osoba prawna (na przyktad spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig lub
akcyjna), zadanie ogtoszenia upadtosci zgtaszajg — co do zasady — organy uprawnione do
reprezentowania osoby prawnej. Prawo upadfosciowe przewiduje przy tym liste podmiotéw
szczegblnych, ktére majg prawo wystgpienia z wnioskiem o ogtoszenie wierzytelnosci (przyktadowo,
w przypadku spotek osobowych prawo zgtoszenia wniosku ma kazdy ze wspdlnikdw odpowiadajgcych
bez ograniczenia za zobowigzania spétki).

Odmienna zasada zgtaszania wnioskdw rozpoczynajacych postepowanie przewidziana zostata w
ustawie Prawo restrukturyzacyjne. W przypadku postepowan restrukturyzacyjnych, prawo zgtoszenia
whiosku ma co do zasady tylko i wytgcznie dtuznik. Jest to rozwigzanie zrozumiate, to dtuznik jest
bowiem podmiotem najbardziej zainteresowanym podjeciem dziatan restrukturyzacyjnych w celu
unikniecia ogtoszenia upadtosci. Prawo restrukturyzacyjne przewiduje przy tym jeden wyjatek od
opisanej powyzej zasady. W przypadku postepowania sanacyjnego dotyczgcego osoby prawnej,
whniosek o otwarcie postepowania — oprdcz samego diuznika — moze zgtosi¢ réwniez wierzyciel
osobisty dtuznika.

5. Kiedy moina, a kiedy trzeba ztozy¢ wniosek o otwarcie restrukturyzacji lub ogtoszenie
upadtosci

Osoby uprawnione do ztozenia wnioskéw, zgodnie z poprzedzajagcym punktem, mogg je ztozy¢, jesli w
ich ocenie zachodzg przestanki do otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego (czyli jezeli dtuznik
jest w stanie zagrozenia niewyptacalnoscia lub jest niewyptacalny).

W odniesieniu do wniosku o ogtoszenie upadfosci wierzyciele osobisci sg uprawnieni do ztozenia
whniosku. Natomiast dtuznik jest zobowigzany do ztozenia w sadzie wniosku o ogtoszenie upadtosci
najpdzniej w terminie 30 dni od dnia, w ktédrym wystgpita podstawa do ogtoszenia upadtosci.

Nalezy zwrdcié uwage, ze jezeli dtuznikiem jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktorej przyznano zdolno$é prawng, obowigzek ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci spoczywa na kazdym, kto ma prawo do prowadzenia spraw dtuznika i jego
reprezentowania (samodzielnie lub tgcznie z innymi osobami).

Co istotne, osoby zobowigzane do ztozenia wniosku ponoszg odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzona
w skutek nieztozenia wniosku w terminie 30 dni od dnia, w ktérym zaistniata podstawa do ogtoszenia



upadtosci, chyba ze nie ponoszg winy, a w szczegdlnosci w terminie na zgtoszenie wniosku otwarto
postepowanie restrukturyzacyjne lub zatwierdzono uktad w postepowaniu o zatwierdzenie ukfadu.

6. Wymogi formalne wnioskéw

Sktadany przez uprawniong osobe wniosek o otwarcie postepowania upadtosSciowego lub
restrukturyzacyjnego musi odpowiadaé przewidzianym przepisami ustaw wymogom formalnym.
Przede wszystkim pamietac trzeba, ze wniosek jest pismem procesowym — stagd tez musi spetniaé on
wymogi okreslone przepisami Kodeksu postepowania cywilnego dotyczgce pism procesowych.

Kazdy wniosek o ogtoszenie upadfosci — niezaleznie od tego czy pochodzi on od dtuznika, czy tez
wierzyciela — powinien przede wszystkim zawieraé zestaw informacji ogélnych w postaci:

— podstawowe dane dtuznika (imie i nazwisko dtuznika albo jego nazwe oraz numer PESEL albo
numer w Krajowym Rejestrze Sgdowym, a w przypadku ich braku - inne dane umozliwiajgce
jego jednoznaczng identyfikacje; miejsce zamieszkania albo siedzibe; adres; jezeli dtuznikiem
jest spotka osobowa, osoba prawna albo inna jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktérej odrebna ustawa przyznaje zdolno$é prawng - imiona i nazwiska
reprezentantdow w tym likwidatorow, jezeli sg ustanowieni, a ponadto w przypadku spotki
osobowej - imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania wspdlnikéw odpowiadajgcych za
zobowigzania spotki bez ograniczenia catym swoim majgtkiem);

— wskazanie miejsca, w ktérym znajduje sie gtéwny osrodek podstawowej dziatalnosci dtuznika
(o zasadach ustalenia tego miejsca mowa bedzie w czesci opracowania dotyczacej
wiasciwosci sagdéw);

— wskazanie okolicznosci, ktére uzasadniajg wniosek i ich uprawdopodobnienie — we wniosku
muszg sie znalez¢ okolicznosci wskazujace, iz co do dtuznika zachodzi¢ moze podstawa do
ogtoszenia upadtosci (okolicznosci te omodwione zostaly we wczesniejszych czesciach
opracowania);

Jezeli wniosek o ogtoszenie upadtosci sktada sam dtuznik, do wniosku musi on dodatkowo dotaczyé
zestaw informacji szczegdlnych, tj.:

— aktualny wykaz majatku z szacunkowg wyceng jego sktadnikow;

— bilans sporzadzony na dzien przypadajacy w okresie trzydziestu dni przed dniem ztozenia
whniosku;

— spis wierzycieli z podaniem ich adresow i wysokosci wierzytelnosci kazdego z nich oraz
termindw zaptaty, a takze liste zabezpieczen dokonanych przez wierzycieli na jego
majatku wraz z datami ich ustanowienia;

— os$wiadczenie o sptatach wierzytelnosci lub innych dtugédw dokonanych w terminie
szesciu miesiecy przed dniem ztozenia wniosku;

— spis podmiotédw zobowigzanych majatkowo wobec diuinika wraz z adresami, z
okresleniem wierzytelnosci, daty ich powstania i termindw zaptaty;

—  tytutdw egzekucyjnych oraz tytutéw wykonawczych przeciwko dtuznikowi;

— informacje o postepowaniach dotyczgcych ustanowienia na majgtku dtuznika hipotek,
zastawow, zastawow rejestrowych, zastawdw skarbowych i hipotek morskich oraz innych
obcigzen podlegajgcych wpisowi w ksiedze wieczystej lub w rejestrach, jak réwniez o
prowadzonych innych postepowaniach sgdowych, administracyjnych,



sgdowoadministracyjnych oraz przed sgdami polubownymi dotyczagcych majatku
dtuznika;

— informacje o miejscu zamieszkania reprezentantéw spotki lub osoby prawnej i
likwidatordéw, jezeli sy ustanowieni.

Podobne wymogi formalne przewidziane zostaty w przypadku sktadanych wnioskéw o otwarcie
postepowan restrukturyzacyjnych. Ztozenie wniosku jest dokonywane zazwyczaj przez dtuznika,
wymagane jest wiec od niego podanie zaréwno wymienionego powyze]j zestawu informacji ogdlnych,
jak i szczegélnych. Dodatkowo, w wiekszos$ci przypadkéw do wniosku zatgczony powinien zostac
sporzadzony plan restrukturyzacyjny, o ktérym mowa bedzie w dalszych czesciach niniejszego
opracowania.

Najmniej wymogoéw przewidziane zostato we wniosku o zatwierdzenie uktadu, co jest naturalng
konsekwencjg odformalizowanego charakteru tego postepowania. Do wniosku nalezy dotgczy¢ m.in.
propozycje uktadowe oraz wyniki nad ukfadem, jak rédwniez zebrane przez dtuinika karty do
gtosowania oraz sprawozdanie nadzorcy ukfadu.

W pozostatych postepowaniach wymogi formalne s3 zblizone. Zwraca uwage fakt, ze aktualny wykaz
majatku z szacunkowg wyceng jego sktadnikdw oraz bilans jest zatgcznikiem wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego. Dokumenty te nie s3 wymagane ani w postepowaniu
uktadowym ani w postepowaniu sanacyjnym. W postepowaniu sanacyjnym nie wymaga sie ztozenia
do wniosku propozycji uktadowych, ale za to konieczne jest uprawdopodobnienie zdolnosci dtuznika
do biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania sanacyjnego i zobowigzan powstatych, po dniu
jego otwarcia.

Do wspdlnych wymogdéw wnioskdw o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego oraz postepowania sanacyjnego nalezy podanie danych dtuznika, ztozenie
wstepnego planu restrukturyzacyjnego, wskazanie miejsce gdzie znajduje sie przedsiebiorstwo lub
inny majatek dtuznika, wykaz wierzycieli, wykaz wierzytelnosci oraz sume wierzytelnosci.

7. Plan restrukturyzacyjny i wstepne propozycje uktadowe jako kluczowe elementy wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego

Wstepny plan restrukturyzacyjny jest zatacznikiem do wnioskédw o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Powinien on zawiera¢ analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika,
wstepny opis i przeglad planowanych srodkéw restrukturyzacyjnych i zwigzanych z nimi kosztow,
wstepny harmonogram wdrozenia Srodkéw restrukturyzacyjnych.

Natomiast petny plan restrukturyzacyjny powinien zawieraé opis przedsiebiorstwa dtuznika wraz z
analizg aktualnego oraz przysztego podazy i popytu w sektorze rynku, na ktdrym przedsiebiorstwo
dziata; analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika; prezentacje proponowanej przysztej
strategii prowadzenia przedsiebiorstwa dtuznika oraz informacje na temat poziomu i rodzaju ryzyka;
petny opis i przeglad planowanych srodkéw restrukturyzacyjnych i zwigzanych z nimi kosztow;
harmonogram wdrozenia $rodkéw restrukturyzacyjnych oraz ostateczny termin wdrozenia planu
restrukturyzacyjnego; informacje o zdolnosciach produkcyjnych przedsiebiorstwa dtuznika, w
szczegblnosci o ich wykorzystaniu i redukcji; opis metod i zrédet finansowania, w tym wykorzystania
dostepnego kapitatu, sprzedazy aktywéw w celu finansowania restrukturyzacji, finansowych
zobowigzan udziatowcéw i 0sdb trzecich, w szczegdlnosci bankéw lub innych kredytodawcéw,



wielkosSci udzielonej i wnioskowanej pomocy publicznej oraz pomocy de minimis lub pomocy de
minimis w rolnictwie lub rybotéwstwie i wykazania zapotrzebowania na nig; projektowane zyski i
straty na kolejne pie¢ lat oparte na co najmniej dwdch prognozach; imiona i nazwiska osdéb
odpowiedzialnych za wykonanie uktadu; imiona i nazwiska autoréw planu restrukturyzacyjnego; date
sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego.

Wymogiem formalnym wiekszosci wnioskdw o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego jest
ztozenie propozycji uktadowych, ktére majg okresla¢ sposéb restrukturyzacji zobowigzan dtuznika.
Restrukturyzacja zobowigzan dtuznika moze polega¢ m.in. na odroczeniu terminu wykonania,
roztozeniu spfaty na raty, zmniejszenie wysokosci, konwersje wierzytelnosci na udziaty lub akcje;
zmiane, zamiane lub uchylenie prawa zabezpieczajacego okreslong wierzytelnosé. Propozycje
uktadowe mogg przewidywac réwniez zaspokojenia wierzycieli przez likwidacje majatku dtuznika.
Propozycje uktadowe mogg rowniez przewidywaé podziat wierzycieli na grupy obejmujace
poszczegdlne kategorie intereséw. Co istotne, warunki restrukturyzacji zobowigzan dtuznika sg
jednakowe dla wszystkich wierzycieli; w wypadku podziatu na grupy, warunki restrukturyzacji
powinny by¢ jednakowe dla wierzycieli zaliczonych do tej samej grupy.

8. Zbieg wniosku restrukturyzacyjnego i wniosku o ogtoszenie upadtosci

Jezeli w odniesieniu do tej samego dtuznika ztozone zostaty zaréwno wniosek upadtosciowy i wniosek
restrukturyzacyjny, rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadtosci powinno zosta¢ wstrzymane do
czasu rozpoznania wniosku restrukturyzacyjnego (tzn. wydania prawomocnego orzeczenia w tym
zakresie).

Wstrzymanie rozpoznania wniosku upadtosciowego nie wyfgcza mozliwosci udzielenia zabezpieczenia
(czyli np. ustanowienia tymczasowego nadzorcy sadowego albo zawieszenia postepowan
egzekucyjnych).

Jezeli wstrzymanie rozpoznania wniosku o ogtoszenie upadtosci mogtoby naruszaé interes wszystkich
wierzycieli (za interes wierzycieli bedzie nalezato uznawac ich zaspokojenie w jak najwyzszym
stopniu), sad upadtosciowy moze potgczyé wniosek upadtosciowy i wniosek restrukturyzacyjny do
wspdlnego rozpoznania. W takim wypadku prowadzone bedzie jedno postepowanie, ktdre zakonczy
sie jednym postanowieniem, w ktérym sad zdecyduje o otwarciu restrukturyzacji albo o ogtoszeniu
upadtosci.

Sad upadtosciowy moze réwniez uznaé, ze pofaczenie do wspdlnego rozpoznania wnioskdéw
restrukturyzacyjnego i upadtosciowego moze prowadzi¢ do znacznego opdznienia w wydaniu
orzeczenia i rozpoznac tylko i wytgcznie wniosek upadtosciowy.

Jezeli postepowanie restrukturyzacyjne zostatoby otwarte, ale nie dosztoby w nim do zawarcia
uktadu, mozliwe bedzie ztozenie uproszczonego wniosku o ogtoszenie upadtosci w oparciu o
dokumenty zgromadzone w toku postepowania restrukturyzacyjnego.

9. Ogdlne przepisy o postepowaniu. Sady wiasciwe do prowadzenia postepowan
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych

Postepowanie upadfosciowe i restrukturyzacyjne zostaty uregulowane w zasadzie kompleksowo w
ustawach — Prawo upadtosciowe i ustawie — Prawo restrukturyzacyjne. W sprawach
nieuregulowanych w tych aktach prawnych stosuje sie przepisy kodeksu postepowania cywilnego.



Zasadg jest orzekanie na posiedzeniach niejawnych. Co do zasady nie przeprowadza sie dowodu z
opinii biegtego. Zazalenie przystuguje w przypadkach przewidzianych w ustawie. W obu
postepowaniach nie sg dopuszczalne nadzwyczajne srodki zaskarzenia takie jak skarga kasacyjna,
skarga o stwierdzenie niezgodnosSci z prawem prawomocnego orzeczenia, jak réwniez skarga o
wznowienie postepowania.

Dla obu postepowan — zaréwno upadtosciowego, jak i restrukturyzacyjnego ustawa przewiduje, ze
postepowanie powinien prowadzi¢ sad witasciwy dla gtéwnego osrodka podstawowej dziatalnosci
dtuznika. Ustawy ustanawiajg domniemania polegajace na tym, ze dla osoby prawnej i jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, ktérej odrebna ustawa przyznaje zdolnosc¢
prawng domniemywa sie ze osrodkiem jej podstawowej dziatalnosci jest miejsce siedziby, a w
przypadku osoby fizycznej — gtéwne miejsce wykonywania dziatalnosci lub miejsce zwyktego pobytu
tej osoby. Sgdem wiasciwym jest sgd rejonowy — sgd gospodarczy. Sprawy o ogtoszenie upadtosci
rozpoznawane s w sktadzie trzech sedzibw zawodowych, natomiast w postepowaniu
restrukturyzacyjnym sprawy rozpoznawane sg w skfadzie jednego sedziego.

10. Szczegdlni uczestnicy postepowania restrukturyzacyjnego oraz upadtosciowego — nadzorca,
zarzadca, syndyk i ich rola w postepowaniu

Uchwalenie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne spowodowato przeksztatcenie zawodu syndyka w
zawodd doradcy restrukturyzacyjnego. Osoby posiadajgce licencje doradcy restrukturyzacyjnego i
niepodlegajace wyfaczeniu na podstawie przepiséw szczegdlnych moga petni¢ funkcje nadzorcy
uktadu, nadzorcy sadowego lub zarzadcy w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Nadzorca uktadu nie jest powotywany przez sad, ale petni swojg funkcje na podstawie umowy
zawartej bezposrednio z dtuznikiem; nadzorca uktadu petni swojg funkcje w postepowaniu o
zatwierdzenie ukfadu. Jego rolg jest sporzadzenie planu restrukturyzacyjnego i pomoc dfuznikowi w
przeprowadzeniu restrukturyzacji, pomoc przy sporzadzeniu propozycji uktadowych i gtosowaniu nad
nimi. Nadzorca uktadu zasadniczo nie ogranicza dtuznika w zarzadzie jego majatkiem.

Nadzorca sgdowy wystepuje natomiast w przyspieszonym postepowaniu uktadowym i postepowaniu
uktadowym. Zasadnicza kompetencjg nadzorcy sgdowego jest wyrazanie zgody na dokonywanie
przez dtuznika czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu (brak takiej zgody skutkuje
niewaznoscig czynnosci prawnej). Wynika to z faktu, ze w przyspieszonym postepowaniu uktadowym
oraz postepowaniu uktadowym, dtuznik moze dokonywac — bez zgody nadzorcy sgdowego — jedynie
czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu.

Natomiast w postepowaniu sanacyjnym przewidziana zostata funkcja zarzadcy. Poniewaz w
postepowaniu tym, dtuznik jest pozbawiony prawa zarzadu majatkiem, rolg zarzadcy jest przejecie
tych kompetencji dtuznika. Stad tez, niezwtocznie po otwarciu postepowania sanacyjnego, dochodzi
do wydania przedsiebiorstwa zarzadcy. Zarzgdca ma rowniez kompetencje umozlwiajgce mu
wykonanie planu restrukturyzacji.

Kompetencje zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym sg zasadniczo zbiezne z uprawnieniami syndyka
w postepowaniu upadtosciowym. Syndyk jest zobowigzany o niezwiocznego objecia majatku
upadtego, zarzagdzania nim, zabezpiecza go przed zniszczeniem, uszkodzeniem lub zabraniem go przez
osoby postronne oraz przystgpienia do likwidacji majgtku dtuznika.

11. Uprawnienia i rola wierzycieli w postepowaniu restrukturyzacyjnym i upadtosciowym
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Interesy wierzycieli sg chronione juz na etapie podejmowania decyzji o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego, z uwagi na mozliwos¢ odmowy otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego,
jezeli prowadzitoby to do pokrzywdzenia wierzycieli, o czym byta mowa wyzej.

Istotnym elementem ochrony wierzycieli w postepowaniu restukturyzacyjnym jest réwniez rada
wierzycieli. Organ ten wystepuje zaréowno w prawie restrukturyzacyjnym, jak i w prawie
upadtosciowym. Jest to organ kontrolny w stosunku do dziatan dtuznika. Cztonkami rady wierzycieli
sg wytgcznie wierzyciele osobisci dtuznika. Rade wierzycieli powotuje sedzia-komisarz, o ile uzna to za
potrzebne. Rada powotywana jest rowniez na wniosek dtuznika, na wniosek co najmniej 3 wierzycieli,
jak rowniez na wniosek wierzycieli majgcych co najmniej 20% sumy wierzytelnosci. Rada wierzycieli
podejmuje uchwaty w sprawach zarzadu majatkiem dtuznika, w niektérych przypadkach brak
uchwaty rady wierzycieli bedzie skutkowat niewaznoscia czynnosci prawnej. Rada ma rdéwniez
uprawnienie do powotywania lub zgdania zmiany nadzorcy sagdowego albo zarzadcy.

W postepowaniu upadtosciowym, podstawowym uprawnieniem wierzycieli jest prawo do zgtoszenia
wierzytelnosci w toku postepowania. Po sporzadzeniu listy wierzytelnosci, wierzyciele mogg ztozyc
sprzeciw co do uznania lub odmowy uznania wierzytelnosci. Sprzeciwy rozpoznawane sg przez
sedziego-komisarza na rozprawie. W postepowaniu upadtosciowym réwniez wystepuje instytucja
rady wierzycieli, uregulowana analogicznie jak w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

12. Zabezpieczenie w toku postepowania o ogtoszenie upadtosci

W toku postepowania o ogtoszenie upaditosci mozliwe jest zabezpieczenie majgtku dtuznika.
Postanowienie takie moze by¢é wydane z urzedu lub na wniosek. Co istotne, w postepowaniu
upadtosciowym nie stosuje sie przepisow kodeksu postepowania cywilnego pozwalajgcych na
wstrzymanie wykonalno$ci zaskarzonego postanowienia do czasu rozpoznania zazalenia.
Zabezpieczenie majatku dtuznika moze polegaé w szczegdlnosci na ustanowieniu tymczasowego
nadzorcy sadowego. W takiej sytuacji, po jego ustanowieniu dtuznik jest uprawniony wytgcznie do
wykonywania czynnosci zwyktego zarzadu. Czynnosci przekraczajgce zakres zwykiego zarzadu
wymagajg zgody tymczasowego nadzorcy sgdowego pod rygorem niewaznosci. Ponadto, na wniosek
whnioskodawcy, dtuznika lub tymczasowego nadzorcy sadowego moze zostaé zawieszone
postepowanie egzekucyjne oraz moze zosta¢ uchylone zajecie rachunku bankowego. W pewnych
sytuacjach mozliwe jest réwniez zastosowanie innych metod zabezpieczenia, w tym takze
ustanowienie zarzgdu przymusowego nad majgtkiem dtuznika.

13. Nowa procedura przygotowanej likwidacji

Bardzo istotnym elementem znowelizowanego Prawa upadifosciowego jest procedura tzw.
przygotowanej likwidacji. Umozliwia ona znaczace uproszczenie procedur likwidacyjnych i
zwiekszenie efektywnosci postepowania upadtosciowego. Procedura polega na tym, ze dtuznik
samodzielnie poszukuje podmiotu, ktdry jest zainteresowany nabyciem catego przedsiebiorstwa,
ustala z nim cene nabycia i wnioskuje o zgode na takg transakcje do sadu upadtosciowego. Dzieki
temu, nabywane jest przedsiebiorstwo bez zobowigzan, w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, a do
masy upadtosci trafia suma, ktdra nastepnie bedzie dzielona w toku postepowania upadtosciowego.

Whniosek o przeprowadzenie przygotowanej likwidacji powinien by¢ ztozony juz we wniosku o
ogtoszenie upadtosci. Wniosek moze dotyczy¢ catego przedsiebiorstwa, jego zorganizowane] czesci
lub sktadnikdw majatkowych stanowigcych znaczng czes$é przedsiebiorstwa. Whniosek powinien



zawiera¢ opis i oszacowanie sktadnikow objetych wnioskiem, sporzadzonych przez biegtego
sgdowego; musi zawiera¢ wskazanie nabywcy oraz wskazanie ceny.

Sad jest zobowigzany do wyrazenia zgody na warunki sprzedazy przedsiebiorstwa, jezeli cena jest
wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania w postepowaniu upadtosciowym przy likwidacji na zasadach
ogoblnych, pomniejszona o koszty postepowania, ktore nalezatoby ponies¢ w zwigzku z likwidacjg w
takim trybie. Sgd moze uwzgledni¢ wniosek, jezeli cena jest zblizona do kwoty mozliwej do uzyskania
w postepowaniu upadfosciowym przy likwidacji na zasadach ogdlnych, pomniejszonej o koszty
postepowania, ktére nalezatoby poniesé¢ w zwigzku z likwidacjg w takim trybie, jezeli przemawia za
tym wazny interes publiczny lub mozliwos¢ zachowania przedsiebiorstwa dfuznika.

Uwzgledniajgc wniosek, sagd w postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci okresli cene nabycia oraz
nabywce. W ciggu 30 dni syndyk powinien zawrze¢ umowe sprzedazy na warunkach okreslonych w
postanowieniu sgdu.

Z uwagi na to, ze nabycie nastepuje w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, procedura jest
interesujgca z punktu widzenia potencjalnych inwestoréw, ktérzy moga naby¢ zorganizowane i
funkcjonujace przedsiebiorstwo w stanie wolnym od obcigzen.

14. Skutki otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego

Skutki postepowania restrukturyzacyjnego sg uzaleznione od poszczegdlnych typdow postepowan.
Generalnie jednak, jednym z zatozen jest zapewnienie ochrony dfuznika przed takimi dziataniami
wierzyciela, ktére mogtyby doprowadzi¢ do tego, ze restrukturyzacja zobowigzan dtuznika nie okaze
sie skuteczna, z uwagi na zaktécanie normalnych zasad funkcjonowania przedsiebiorstwa. Dlatego tez
ustawodawca przewidziat zawieszenie postepowan egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci
objetych z mocy prawa uktadem z chwilg otwarcia postepowania uktadowego lub przyspieszonego
postepowania uktadowego. Podobnie w postepowaniu sanacyjnym, postepowanie egzekucyjne
skierowane do majatku dtuznika, ktéry wchodzi w sktad masy sanacyjnej, ulega zawieszeniu z mocy
prawa z dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego. Z kolei w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu, postanowienia egzekucyjne co do wierzytelnosci objetych uktadem umarzajg
sie z chwilg uprawomocnienia sie postanowienia zatwierdzajgcego uktad. Co istotne, diuznicy
rzeczowi mogg prowadzi¢ egzekucje tylko z przedmiotow, ktére stanowig przedmiot zabezpieczenia.

Z drugiej strony, przepisy ograniczajg mozliwos$¢ wypowiedzenia umow istotnych z punktu widzenia
funkcjonowania dtuznika — dotyczacych wynajmowanych nieruchomosci, w ktérych prowadzone jest
przedsiebiorstwo dtuznika, jak réwniez umoéw kredytowych. Ponadto, w postepowaniu sanacyjnym
zarzadca ma mozliwosé odstgpienia od umow w czesci, w ktdrej nie zostaty wykonane. Dzieki temu,
mozliwe jest zakonczenie stosunkdw prawnych, ktére sg niekorzystne dla dtuznika.

15. Skutki ogtoszenia upadtosci

Podstawowym skutkiem ogtoszenia upadtosci jest fakt, ze wszystkie zobowigzania pieniezne
upadtego, ktérych termin ptatnosci swiadczenia jeszcze nie nastgpit, stajg sie wymagalne z dniem
ogtoszenia upadtosci. Natomiast zobowigzania majgtkowe niepieniezne przeksztatcajg sie w
zobowigzania pieniezne i rowniez stajg sie wymagalne z dniem ogtoszenia upadtosci. W przypadku
gdy w umowie nie okreslono terminu wymagalnosci lub zastrzezono, ze jest on zalezny od
wypowiedzenia przez jedng ze stron, zastrzezenie takie traci moc, a zobowigzanie staje sie wymagane
z dniem ogfoszenia upadtosci. Ogtoszenie upadtosci w wypadku zobowigzan bezterminowych
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(ptatnych na zgdanie) zastepuje to zagdanie i powoduje wykonalnos¢ zobowigzania z dniem ogtoszenia
upadtosci.

Po ogtoszeniu upadtosci upadty bedacy przedsiebiorcg wystepuje w obrocie prawnym pod
dotychczasowa firmg z dodaniem oznaczenia ,,w upadtosci”.

Z dniem ogfoszenia upadto$ci majatek upadtego staje sie masg upadtosci, ktéra stuzy zaspokojeniu
wierzycieli upadtego. Ustalenie sktadu masy upadfosci nastepuje poprzez sporzgdzenie spisu
inwentarza i spisu naleznosci. Z tym momentem upadty traci prawo zarzadu oraz mozliwos¢
korzystania i rozporzgdzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci. Czynnosci prawne upadtego
dotyczace mienia wchodzgcego do masy upadtosci s bezwzglednie niewazine. Nalezy mieé¢ na
uwadze, ze po ogtoszeniu upadiosci dtuznika nie mozina obcigzy¢ sktadnikéw masy upadtosci
hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morskg w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci powstatej przed ogtoszeniem upadtosci.

Trzeba podkresli¢, ze wszelkie postanowienia umowne zastrzegajgce na wypadek ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci lub samego ogtoszenia upadtosci, zmiane lub rozwigzanie umowy, ktérego
strong jest upadty, s3 niewazne. Postanowienie umowy, ktérej strong jest upadty, uniemozliwiajgce
albo utrudniajgce osiggniecie celu postepowania upadtosciowego jest bezskuteczne w stosunku do
masy upadtosci.

Zobowigzania z umdéw wzajemnych jeszcze niewykonanych zalezg od decyzji syndyka. Jezeli w dniu
ogtoszenia upadtosci zobowigzania z takiej umowy nie zostaty wykonane w catosci lub w czesci,
syndyk za zgoda sedziego-komisarza moze albo od umowy odstgpi¢ albo wykona¢ zobowigzanie
upadtego i zazgdac spetnienia Swiadczenia wzajemnego przez drugg strone. Ma to w efekcie stuzy¢
podniesieniu efektywnosci postepowania likwidacyjnego i wykonaniu tylko tych uméw, ktére sg dla
masy upadtosci korzystne. Przepisy przewidujg rowniez szczegdétowe rozwigzania w odniesieniu do
poszczegdblnych typow umow.

Postepowania sgdowe, administracyjne lub sgdowoadministracyjne dotyczgce masy upadtosci
wszczete po ogtoszeniu upadtosci podlegajg zawieszeniu z urzedu.

Postepowanie egzekucyjne skierowane do majatku wchodzacego w sktad masy upadtosci, wszczete
przed dniem ogtoszenia upadtosci, ulega zawieszeniu z mocy prawa z dniem ogtoszenia upadtosci.
Postepowanie takie umarza sie z mocy prawa po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci. W sytuacji, gdy upadtosc zostaje ogtoszona w stosunku do jednego z matzonkéw, ustaje z
mocy prawa wspolnosé majgtkowa matzenska.

16. Zgtaszanie wierzytelnosci.

Zasadnicze postepowanie upadtosciowe rozpoczyna sie w momencie wydania przez sad
postanowienia w przedmiocie ogtoszenia upadtosci dtuznika. W wydanym postanowieniu — oprécz
wskazania osoby dtuznika czy tez wyznaczenia oséb sedziego — komisarza oraz syndyka — znajduje sie
rowniez wezwanie wierzycieli upadtego do zgtoszenia wierzytelnosci w terminie trzydziestu dni od
dnia obwieszczenia postanowienia o ogtoszeniu upadtosci. Wierzyciel z uwagg musi wiec $ledzi¢ tok
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postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci oraz tre$¢ obwieszczanych przez sad w ramach
postepowania postanowienia.

Zgtoszenie wierzytelnosci jest warunkiem koniecznym uczestnictwa wierzyciela w postepowaniu
upadtosciowym. Zgtoszenia wierzytelnosci dokonuje sie zasadniczo w dwéch egzemplarzach na
pismie, wypetniajgc dostepny na stronach internetowych Ministerstwa Sprawiedliwosci formularz
zgtoszenia wierzytelnosci.

W zgtoszeniu wierzytelnosci nalezy podaé miedzy innymi:

e podstawowe dane wierzyciela - imie i nazwisko albo nazwe wierzyciela i odpowiednio jego
miejsce zamieszkania albo siedzibe, adres oraz numer PESEL albo numer w Krajowym
Rejestrze Sagdowym, a w przypadku ich braku - inne dane umozliwiajgce jego jednoznaczng
identyfikacje;

e okredlenie wierzytelnosci wraz z naleznosciami ubocznymi oraz wartos¢ wierzytelnosci
niepienieznej;

e dowody stwierdzajgce istnienie wierzytelnosci;

e kategorie, do ktdrej wierzytelno$¢ ma by¢ zaliczona;

e zabezpieczenia zwigzane z wierzytelnoscig;

e stan sprawy, jezeli co do wierzytelnosci toczy sie jakiekolwiek postepowanie;

e ilos¢ posiadanych udziatdéw albo akcji oraz ich rodzaj, jezeli wierzyciel jest wspdlnikiem spotki
upadtego.

17. Wiasciwe postepowanie restrukturyzacyjne: czynnosci restrukturyzacyjne i czynnosci
sanacyjne; uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym

Czynnosci restrukturyzacyjne

Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Restrukturyzacja
zobowigzan dtuznika obejmuje przede wszystkim takie czynnosci jak odroczenie terminu wykonania
zobowigzania, roztozenie sptaty na raty, zmniejszenie wysokosci, konwersje wierzytelnosci na udziaty
lub akcje, zmiane, zamiane lub uchylenie prawa zabezpieczajgcego okreslong wierzytelnos¢. Nalezy
przy tym pamietaé, ze propozycje uktadowe mogg przewidywaé kilka sposobdw restrukturyzacji
zadtuzenia. Sposdb przeprowadzenia restrukturyzacji powinien wiec by¢ kazdorazowo dopasowany
do potrzeb dtuznika. Wobec deweloperdw, celem czynnosci restrukturyzacyjnych jest doprowadzenie
do zaspokojenia nabywcéw lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego w drodze przeniesienia
na nich wtasnosci lokali, o ile oczywiscie racjonalne wzgledy na to pozwolg. Co do emitentdw obligacji
bedzie ochrona obligatariuszy, ktéra ma znaczenie zwtaszcza w przypadku braku wiedzy o ich liczbie i
tozsamosci. W zakresie bankdéw, celem tych czynnosci jest zaspokojenie wierzytelnosci wszystkich
wierzycieli banku, ktorzy uczestniczg w tym postepowaniu.

Czynnosci sanacyjne

Postepowanie sanacyjne bedzie przeznaczone dla przedsiebiorcéw, ktérzy z réznych powoddw nie
mogg zawrze¢ uktadu z wierzycielami. Ma szczegélny charakter ze wzgledu na najszerszy katalog
dostepnych srodkow restrukturyzacji przedsiebiorstwa w stosunku do innych postepowan. W istocie
celem tego postepowania jest kompleksowe przeksztatcenie przedsiebiorstwa w sprawnie
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prosperujgcy podmiot gospodarczy. Zakres czynnosci sanacyjnych obejmuje oddtuzenie
przedsiebiorstwa oraz wdrozenie dziatan sanacyjnych, czyli czynnosci prawnych i dziatan faktycznych,
ktore zmierzajg do poprawy sytuacji ekonomicznej dtuznika, majgcych na celu wykonanie
zaproponowanego ukfadu lub zaproponowanie wierzycielom korzystniejszych propozycji uktadowych
oraz przywrocenie dtuznikowi zdolnos¢ wykonywania swoich zobowigzan, przy jednoczesnej ochronie
przed egzekucjy. Postepowanie sanacyjne umozliwia zastosowanie wyjgtkowych instrumentéw
prawnych poprzez uprawnienie odstgpienia od niekorzystnych dla dtuznika umdéw, a takze
dostosowanie poziomu zatrudnienia poprzez przeprowadzenie gtebokiej restrukturyzacji zatrudnienia
w przedsiebiorstwie, co w praktyce oznacza zmniejszenie ochrony przed wypowiedzeniem. W tym
zakresie, redukcja zatrudnienia bedzie miata na celu nie tylko uratowanie samego przedsiebiorstwa,
ale réwniez ochrone pozostatych miejsc pracy. Kolejnym waznym instrumentem prawnym jest
mozliwos¢ sprzedazy zbednych sktadnikéw majgtkowych ze skutkiem sprzedazy egzekucyjnej.

Postepowanie sanacyjne co do praw i obowigzkéw pracownikdéw i pracodawcy wywotuje takie same
skutki jak ogtoszenie upadtosci, przy czym uprawnienia syndyka wykonuje w takiej sytuacji zarzadca.
Otwarcie postepowania sanacyjnego powoduje rowniez bezskutecznos¢ niektérych czynnosci
dtuznika w stosunku do masy sanacyjnej, przyktadowo czynnosci nieodptatne albo odptatne, ktorymi
dtuznik rozporzadzit swoim majgtkiem, jezeli warto$¢ Swiadczenia przewyzsza w istotnym stopniu
wartos$é Swiadczenia otrzymanego przez dtuznika lub zastrzezonego dla dtuznika lub dla osoby
trzeciej, dokonane w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego.

Powyisze regulacje w sposdb wyrazny odrdzniajg postepowanie sanacyjne od pozostatych
postepowan restrukturyzacyjnych, pozwalajgc uznaé, ze w postepowaniu sanacyjnym, oprocz
restrukturyzacji zobowigzan dtuznika, do czego dochodzi w ramach przyjecia i zatwierdzenia uktadu,
mozliwe jest skorzystanie z instrumentéw pozwalajgcych na restrukturyzacje majatku, kontraktéw,
zatrudnienia. Te regulacje, w potgczeniu w zasadzie z petng ochrong przed egzekucjg, mogg realnie
doprowadzié¢ do uzdrowienia przedsiebiorstwa.

Uktad

Celem przeprowadzenia restrukturyzacji ma by¢ jak najpetniejsze zaspokojenie wierzycieli.
Prawidtowo przeprowadzona restrukturyzacja ma zapewnia¢ wierzycielom zaspokojenie ich
wierzytelnosci w jak najwiekszym stopniu. Uktad restrukturyzacyjny obejmuje wierzytelnosci osobiste
dtuznika powstate przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego wraz z odsetkami
za okres od dnia otwarcia postepowania. W przypadku wierzytelnosci zaleznych od warunku, sg one
objete uktadem jezeli warunek ziscit sie w czasie wykonywania uktadu. Wierzytelnosci wynikajgce
zumowy wzajemnej, ktéra nie zostata wykonana w catosci lub czesci przed dniem otwarcia
postepowania sg objete uktadem jedynie w sytuacji, gdy swiadczenie drugiej strony jest podzielne
oraz jest jedynie w takim zakresie, w jakim druga strona spetnita Swiadczenie przed dniem otwarcia
postepowania i nie otrzymata sSwiadczenia wzajemnego. W ramach uktadu, sktadane sg propozycje
uktadowe przedstawiajgce konkretny sposéb przeprowadzenia restrukturyzacji zobowigzan dtuznika.
Sktada je dtuznik. Dozwolone jest rowniez sktadanie propozycji uktadowych réwniez przez rade
wierzycieli, nadzorce sadowego albo zarzgdce, wierzyciela lub wierzycieli majgcych facznie wiecej niz
30% sumy wierzytelnosci. W praktyce za wtasciwe przygotowanie propozycji uktadowych odpowiadac
najczesciej bedzie doradca restrukturyzacyjny dziatajgcy na podstawie umowy zawartej z dtuznikiem.
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To wtasnie jego rolg bedzie uksztattowanie propozycji uktadowych w sposdb adekwatny do stanu
przedsiebiorstwa dtuznika, tak aby propozycje te byty mozliwe do zaakceptowania przez wierzycieli
a zarazem dawaty szanse na przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji przedsiebiorstwa. Doradca
restrukturyzacyjny jako podmiot profesjonalny powinien dysponowac¢ wiedzg idoswiadczeniem
niezbednym do wtasciwej oceny stanu przedsiebiorstwa. To z kolei pozwoli na podjecie niezbednych
krokéw w celu jego ratowania. Niezbednym elementem propozycji uktadowych jest wskazanie
sposobu przeprowadzenia restrukturyzacji zobowigzan dtuznika.

18. Likwidacja masy upadtosci

Likwidacja masy upadfosci nastepuje juz po ogtoszeniu upadtosci, a czynnosci likwidacyjne
przeprowadza syndyk.

Likwidacja masy upadtosci odbywa sie przez:
1) sprzedaz przedsiebiorstwa upadtego w catosci albo jego zorganizowanej czesci przez sprzedaz
z wolnej reki lub w drodze przetargu lub aukcji, lecz nalezy podkresli¢, ze co do zasady
przedsiebiorstwo powinno zostac sprzedane jako catos¢;
2) sprzedaz nieruchomosci i ruchomosci, wierzytelnosci oraz innych praw majatkowych;
3) S$ciggniecie wierzytelnosci od dtuznikéw upadtego i zbycie lub wykonanie praw majatkowych.

Jezeli zachodzi taka potrzeba, z uwagi np. na niewystarczajacg ilos¢ srodkéw pienieznych na pokrycie
kosztow postepowania, syndyk moze nawet sprzedaé ruchomos¢ z wolnej reki bez zezwolenia rady
wierzycieli. Ponadto syndyk moze tez sprzedac te ruchomosci, ktdre ulegajg szybko psuciu sie albo
stracityby na wartosci, albo przechowywanie ich faczy sie z duzymi kosztami.

Sprzedaz w ramach postepowania upadfosciowego wywiera takie skutki jak sprzedaz egzekucyjna.
Nabycie przedsiebiorstwa nastepuje co do zasady w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, z
wyjatkiem przypadkéw okreslonych w ustawie i dotyczacych nieruchomosci wchodzacych w sktad
przedsiebiorstwa.

Likwidacja ruchomosci obcigzonych zastawem rejestrowym oraz wierzytelnosci i praw obcigzonych
zastawem rejestrowym lub zastawem finansowym moze nastgpié¢ takze przez przejecie ich przez
wierzyciela bedgcego zastawnikiem zastawu rejestrowego lub zastawu finansowego, jezeli umowa o
ustanowieniu zastawu przewiduje zaspokojenie zastawnika w drodze przejecia przedmiotu zastawu.

19. Zakonczenie postepowania upadtosciowego

Zakonczenie postepowania upadtosciowego odbyé moze sie w formie umorzenia postepowania
upadtosciowego. Takie postanowienie zostanie wydane m.in. jezeli majgtek pozostaty po wytaczeniu
z niego przedmiotdw majatkowych dtuznika obcigzonych hipoteka, zastawem, zastawem
rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipotekg morskg nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania albo wszyscy wierzyciele, ktorzy zgtosili swoje wierzytelnosci, zagdajg umorzenia
postepowania. W wypadku umorzenia z pierwszego wymienionego wyzej powodu, sad upadtosciowy
okresla jednoczesnie czy materiat zgromadzony w sprawie daje podstawe do rozwigzania podmiotu
wpisanego do Krajowego Rejestru Sgdowego bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.
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Prawomocne postanowienie o umorzeniu postepowania upadifosciowego stanowi podstawe do
wykresdlenia wpiséw dotyczacych upadtosci w ksiedze wieczystej i rejestrach. Z dniem
uprawomochienia sie postanowienia o umorzeniu postepowania upadto$ciowego odzyskuje prawo
zarzagdu swoim majatkiem.

Natomiast po wykonaniu ostatecznego planu podziatu sad stwierdza zakonczenie postepowania
upadtosciowego. Stwierdzenie takie nastepuje réwniez w sytuacji, gdy w toku postepowania wszyscy
wierzyciele zostali zaspokojeni.

20. Zakonczenie postepowania restrukturyzacyjnego, uproszczony wniosek o ogtoszenie
upadtosci

Postepowanie restrukturyzacyjne zostaje zakoriczone z dniem uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu albo o odmowie zatwierdzenia uktadu. Ponadto, sgd umorzy postepowanie
jezeli prowadzenie postepowania zmierzatoby do pokrzywdzenia wierzycieli; wnidst o to dtuznik, a
zgodzita sie na to rada wierzycieli; ukfad nie zostat przyjety; uprawomocnito sie postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci dtuznika. W pewnych sytuacjach sad moze umorzy¢ postepowanie, szczegdlnie
jezeli zachowanie dtuznika wskazuje na to, ze nie wykona on uktadu.

Sad umarza postepowanie uktadowe albo postepowanie sanacyjne, jezeli dtuznik utracit zdolnos¢ do
biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania i zobowigzan powstatych po jego otwarciu oraz
zobowigzan, ktdre nie mogg zosta¢ objete uktadem. Sad umarza postepowanie sanacyjne, jezeli brak
jest realnych mozliwosci przywrdécenia dtuznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan.

Z dniem zakornczenia postepowania albo uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu
postepowania dtuznik odzyskuje prawo zarzadu majatkiem, jezeli byt go pozbawiony lub byto ono
ograniczone, chyba ze ukfad stanowi inacze;j.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze osoba uprawniona do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci dtuznika
zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego moze ztozy¢ uproszczony wniosek o ogtoszenie
upadtosci w terminie przewidzianym do ztozenia zazalenia na postanowienie o umorzeniu
postepowania restrukturyzacyjnego albo postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu.

21. Podsumowanie

Przeprowadzone ostatnio zmiany ustawodawcze pozwalajg na szeroki wybor procedur adekwatnych
do sytuacji dtuznika. Ogdlnie nalezy przyjgé, ze im gorsza sytuacja majatkowa dtuznika, tym bardziej
bedzie  uzasadnione  wszczynanie  postepowania upadtosciowego niz  postepowania
restrukturyzacyjnego. To ostatnie ma sens jezeli dtuznik jest co prawda w ztej kondycji finansowej,
ale jest szansa na utrzymanie funkcjonujgcego przedsiebiorstwa i zawarcie porozumienia z
wierzycielami. Postepowanie upadfosciowe jest swego rodzaju ostatecznoscig i zapewne bedzie
charakteryzowato sie mniejszg efektywnoscig z uwagi na koniecznos¢ przeprowadzania dfugotrwatej
zazwyczaj procedury likwidacji majgtku dtuznika. Za atrakcyjng forme prowadzenia postepowania
upadtosciowego uznac¢ nalezy natomiast procedure tzw. przygotowanej likwidacji — daje ona
mozliwos¢ nabycia funkcjonujgcego przedsiebiorstwa nowemu inwestorowi, a ponadto skraca czas
konieczny na przeprowadzenie likwidacji majgtku.
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