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Wstep

Zagraniczni inwestorzy doceniaj Polske z tytutu szerokiej skali popytu wewrgtrznego,
dostepnosci wykwalifikowanej sity roboczej, czy te stabilnosci politycznej — to wniosek
wynikajacy z najnowszej — piej juz — fali badania Klimatu Inwestycyjnego w Polsce.

Jednak obraz klimatu inwestycyjnego rgle rozpatrywé w szerszym kontekie
makroekonomicznym. Pojedyncza gospodarka i rynekisthief w pr&ni, ale g czescia wigkszej
catcsci. W zalenosci od przygtej perspektywy, szerszym poziomem analizy dla iateoze by
obszarSrodkowo-Wschodniej Europy, Unii Europejskiej, czykancu rynek globalny. Wydarzenia
zachodzce na tych rynkach mapezpdrednie i pdrednie przelgenie na sytuagjw naszym kraju.

Mimo duzego znaczenia czynnikdw zegirenych, wptyw na atrakcyjrsé inwestycyjrm, danego
kraju ma rownie ogllna sytuacja wewitrzna, tak ekonomiczna jak polityczna, spotecznatez
prawna. Polska plasujeesiv swiatowej czotowce rankingu docelowych krajow dlazBA latach
2011-2013. Na pozytywne oceny klimatu inwestycyjnego w Pelseskazuje najnowsza fala
badania. Co ciekawe inwestorzy ocepidklimat inwestycyjny najlepiej od 2007, kiedy
przeprowadzono pierwgzdycg badania. Co decyduje o atrakcyjooinwestycyjnej Polski?

Polska, postrzegana jest jako kraj ze stabilp sytuacja polityczna, prawng i gospodarca.
W roczniku OECD na 2011 pod wzdem finansow publicznych Polska znajduje Islizej takich
krajow jak Niemcy, Austria i Szwecjamlirlandia, Hiszpania czy Grecja. Stabilna sytuasghtora
finansow publicznych przektadagsia warunki funkcjonowania dla firm prywatnych.

Polska wyrania sk wsrod innych krajowpotencjalem jaki daje rynek pracy. Relatywnie
niewysokie pensje, umiarkowane bezrobocie, wzrogtdamacci produkcji, a take stale
podnoszone przez Polakéw wyksztalcenie, stwardagodne warunki dla lokowania inwestycji
zagranicznych. Polska systematycznie poprawia ¢okatrankingach OECD przedstawgaych
wyniki bada szkolnictwa. Jest to efekt boomu edukacyjnego, p80c. ludzi w przedziale
wiekowym 20-29 studiujestednia dla krajow OECD wynosi 25 préc)

Wiekszaéé¢ inwestorow (70%) spytanych o skutki kryzysu w najowszej fali badania,
deklaruje, ze 93 one przez nich nadal odczuwanelednak z drugiej strony, zdap sobie sprave,
ze Polska w mniejszym stopniu odczuwa skutki kryzysdinansowego, nz inne kraje. Wzrost
PKB mimo ze zmniejszyt si pod wptywem kryzysu, nadal jest dwa razykegizy niz w innych

duwzych krajach UEPrzekiada sito bezpérednio na perspektywy dla inwestorow, np. dpsts¢

! Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu.
2 Badanie PISA przeprowadzane przez OECD.

& Invest
in Poland




Badanie klimatu inwestycyjnego w Polsce 2011 Strona 4

kredytu dla przedsbiorcow nie spadta w Polsce tak gwattownie jak veqstatych krajach UE czy
Stanach Zjednoczonych.

Polska znajduje sina dtugookresowym trendzie wzrostowym. Pegsczwynika to z relatywnie
mniej rozwinktej gospodarki w stosunku do krajéw Zachodnich. cdgodystans jaki nas dzieli od
zamanych krajéow UE jest nadal spory, to jednakeizimniej odczuwanym skutkom kryzysu
i systematycznemu rozwojowi, a0ica ta st zmniejsza.

Polozenie Polski w centrum Europy, na przeciciu waznych szlakow komunikacyjnych
sprawia dogodny doght do rynkow Europy Wschodniej, a przede wszystkirachbdniej,
szczegOlnie po wgpieniu do struktur UE i utatwieniach w handlu z tysbszarem. Korzystne
pofaczenia lotnicze, drogowe, kolejowe i morskie z ghigwmi stolicami kontynentu utatwi@proces
logistyczny.

Znaczenie dla inwestorow zagranicznych ma rownie obecnd¢ innych koncernéw
miedzynarodowych w PolsceJezeli ich partnerzy biznesowi judziatap na polskim rynku, oni
sami take interesyj sie¢ wejsciem na nasz rynek. Warszawackajpiate miejsce w Europie i 12 na
swiecie pod wzgidem obecngi miedzynarodowych koncernéw. W stolicy Polski dziat® #5280
gigantéw uznanych przez specjalistéw CB RicharisEth najbardziej milzynarodowych

Wspomni€ nalezy takze oduzym potencjale rynku wewrgtrznego w Polsce 38 milionowa
populacja sprawia warunki dla zbytu wytwarzanyclamw i ustug. Konsumpcja wewtnzna w
Polsce utrzymuje sina stabilnym poziomie.

Sa to jedynie niektore czynniki decydige o postrzeganiu Polski przez inwestoréw jako sogej
do ulokowania inwestycji. Inwestorzy sprawdg#pkalizacg biorac pod uwag 20-30 kryteriow

obejmupcych zarowno informacje makro jak i szczegotoweeddotyczace konkretnych lokalizaciji.

3 CB Richard Eblis, raport Global Office Locations 2011.
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1. Informacje o badaniu

Badanie klimatu inwestycyjnego w Polsce ma chara&ykliczny. Co roku Polska Agencja
Informacji i Inwestycji Zagranicznych zwracagsdo firm inwestujcych w Polsce z pkba
o dokonanie oceny aktualnego klimatu inwestycyjnagtake oceny najwaniejszych obszarow
mogcych wptywa na postrzeganie tego klimatu.

W 2011 roku PAIIlZ zwrdcit si z prasba wzigcie udziatu w badaniu do trzech typow instytucii:

® firmy obstugiwane w ostatnich latach przez PAlitk(250);
@ firmy z "Listy najwickszych inwestoréw zagranicznych” (ok. 2000);

® czionkowie izb bilateralnych z udziatem kapitatgzmicznego.

Dane w badaniu zbierane bylty za Smmnictwem ankiety internetowej. Wybdr metody
podyktowany byt z jednej strony @tia zapewnienia maksymalnej poréwnywalcio wynikow
(w poprzednich latach badanie realizowane bylo nvdam sposob), z drugiejszgk najmniejsz
dolegliwdicia tego typu kwestionariusza dla respondentéw.

W ramach badania uzyskano 194 efektywne wywiadgt e wyranie wiccej niz w latach
poprzednich. Doktadne informacje o liczbie wywiaddwalizowanych w ramach badania klimatu
inwestycyjnego w Polsce, znajdigic na wykresie 1.

Rys. 1. Liczba efektywnych wywiadéw w kolejnych fal ach badania

B

2007 2008 2009 2010 2011
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2. Opis firm biorgcych udziat w badaniu

. . . . ~ Rys. 2. Liczba lat

11-20 lat |3 7%

moga zost#& opisane za pomac kilku

Pe . . . 0 . .
parametrow. Pierwszym z nich jest 10% | powyzej 20 lat

Sredni liczba lat
dziatalnosci w

informacja na temat okresu dziatadnbw

Polsce. Srednia diugé¢ dziatalngci Polsce
badanych firm w Polsce to 13 lat. Tylko co 13
lat
trzecia (31%) firma biecca udziat w 6-10 lat [22% ) 31% | do5lat

badaniu operuje w Polsce krocej rs lat. Rys. 3. Zatrudnienie

Przedstawiciele tej grupy firm nieco lepiej,

niz przedstawiciele ditej operujcych firm, .. 250 0500 |45, 14% | do 10 os6b
(6] 0SO

oceniaj takie obszary jak infrastruktura ’

drogowa, czy jasrg i spojnaG¢ przepisow

prawnych w zakresie prawa podatkowego,

budowlanego i zamowiepublicznych.
Pod wzgtdem wielkdci zatrudnienia, 50 - 249 0s6b | 23%

firmy biorace udziat w badaniu to Rys. 4. Udziat kapitatu zagranicznego

18%, 10 - 49 osdb

najczsciej duze przedsibiorstwa, powyzei 50% '61 y
zatrudniagce powye] 250 pracownikow. kapitatu zagr.| 9
Takich firm w badaniu bylo 45%.

Przedstawiciele diych przedsibiorstw

o/ | brak kapitatu
29 /°| zagr.

nieco lepiej oceniaj wigksza¢ obszaréw

wptywajacych na klimat inwestycyjny.
100/ | Do 50% kapitatu
0

Najwigksze r@nice obserwujemy w ocenie | zagr.
takich aspektow jak: jassé® i spojndé  Rys. 5. Kraj pochodzenia kapitatu

przepisbw prawnych, stan infrastruktury dominuj acego 15% | Aza

Ameryka Potnocna | 16%, 1% | Inne

oraz ochrona praw inwestorow.
3% | brak odpowiedzi

Kolejna informach o firmach biogcych

udziat w badaniu jest udziat kapitatu
zagranicznego. W przypadku 6 na 10,
bioracych udziat w badaniu firm, udziat

|2 'a Z 5 4 /Ol opa
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Udziat kapitatlu zagranicznego niezricuje w istotny sposéb ocen klimatu inwestycyjngajo
rowniez obszaréw szczego6towych, wptyweaych na ten klimat. Jedyne dostrzegalnenice w
ocenie dotycz takich elementéw jak infrastruktura drogowa, tatévoozpoczynania dziataldoi
gospodarczej oraz depnas¢ materialdbw, surowcoéw i komponentdw. We wszystkich
wymienionych obszarach, firmy z kapitatem zagramjca, przekraczagym 50%, wystawiaj
gorsze oceny nifirmy z mniejszym udziatem kapitatu zagranicznego.

Jeili chodzi o kraj pochodzenia kapitatu domigeggo, to wréd firm biomcych udziat
w badaniu jest on bardzo rozdrobniony. W przypadidch trzecich firm kapitat dominagy jest
pochodzenia europejskiego. Z Ameryki Poinocnej iji Azochodzi za kapitat dominujcy
odpowiednio 16% i 15%.

Przedstawiciele firm biacych udziat w badaniu zostali rownieapytani o to, czy w sektorze,

w ktorym dziataj odczuwalne byty skutki kryzysu oraz, czyane nadal odczuwalne.

Rys. 6. Skutki kryzysu gospodarczego

Czy obecnie w sektorze, w ktérym dziata Pa  nstwa
firma skutki kryzysu gospodarczegos g nadal
odczuwalne?

Czy w sektorze dziatania firmy odczuwalne byty
skutki kryzysu gospodarczego 2008-20107

Nie |21% Nie | 30%

%

79% | Tak

Czterech na gpciu badanych (79%) przyznaie skutki kryzysu z lat 2008-09 byty odczuwalne
w ich sektorze. W tej grupie zdecydowanaksza¢ (70%) twierdzi,ze skutki kryzysu g nadal
odczuwalne a 30% przyznajee konsekwencje kryzysu przestatyz jdokuczé ich sektorowi.
Zatem ponad potowa badanych twierdei od pocatku kryzysu a do chwili obecnej odczuwa
jakies jego konsekwencje. Zdajegsio potwierdza tez mowiaca o tym, ze obecnie mamy do
czynienia zpetzacym kryzysema na pewno daleki w czasie jest moment, w ktopjwiescic

bedzie mana definitywne zakiczenie kryzysu gospodarczego.

& pentor nyest,
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Niemniej jednak ponad potowa (52%) kioych udziat w badaniu firm zadeklarowafa ich
obroty w ostatnim roku wzrosty. Przecigvopinie wyrazito 21% badanych, a 27% stwierdzite,
obroty nie ulegty istotnej zmianie. slieobroty ulegaty zmianie to najegciej nie przekraczata ona
15%.

Tab. 1. Zmiana obrotéw firmy w ostatnim roku

=X

obroty — kierunek zmiany zmiana

Wzrost

Brak zmian

Spadek

Znaczny wzrost lub spadek obrotéw zwykle pgei za sofp zmiany zatrudnieniu. Nie inaczej

jest w przypadku firm biacych udziat w badaniu. Wksza¢ (46%) z nich nie planuje
w najblizszym czasie zmienia zatrudnienia. Dwie na @ badanych firm deklaruje e¢h

zwigkszenia liczby etatow. Odwrotne deklaracje skiatieot13% badanych firm.

Tab. 1. Planowane zmiany zatrudnienia

Planowane zatrudnienie Zmiana N %

Lo
Warost Cw30% 8 s%
Moz I el 0 P Rasel 0

Brak zmian

Spadek

& pentor nvest,
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3. Ocena klimatu inwestycyjnego w Polsce

3.1 Ogdlna ocena klimatu inwestycyjnego w Polsce

Respondenci bigcy udziat w badaniu oceniali klimat inwestycyjny Rolsce, postugag sk
pieciostopniovy skah, gdzie 1 oznaczato bardzazicer, a 5 bardzo dohr Széciu na dziesiciu
przedstawicieli badanych firm oceniato klimat intyeyjny w Polsce jako bardzo dobry [ocena 5]
lub dobry [ocena 4Krednia ocena klimatu inwestycyjnego wyniosta 3,59.

Rys. 7. Ocena klimatu inwestycyjnego

| —Su‘ma odp. [5] i [4‘]

. —&— Sednia
3,30
3,13 3,11 304
‘_ \/

Z porownania wynikow obecnej fali badania z wynikafia poprzednich jasno wynikae
obserwowana obecnie ocena klimatu inwestycyjnegbnajwy:sza od 5 lat. Warto zatem zada
sobie pytanie, co zadecydowato o tak wyia lepszej ocenie klimatu inwestycyjnego w Polsce.

W odpowiedzi na to pytanie pomocnexdhie przeanalizowanie aktualnych ocen obszarow
szczegotowych, ktore magvptywac na ocen klimatu inwestycyjnego i poréwnanie ich z ocenami
z lat poprzednich. W tej fali badania, podobnie yakpoprzednich, respondenci oprécz klimatu
inwestycyjnego dokonywali rownieocen naspujacych obszaréw:

@ Stabilng¢ polityczna;

@ tatwos¢ rozpoczynania dziataléoi gospodarczej

® Ocena wielkéci rynku wewrtrznego — polskiego

® Ocena wielkéci rynku Unii Europejskiej

@ Stan infrastruktury (ogétem), w tym:

® drogowa
® telekomunikacyjna

& pentor nyest,
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® media (gaz, elektryczié kanalizacja itp.)
@ Jasnéé i spojnaé przepiséw prawnych (ogdtem), w tym:
® podatkowych
® zamowie publicznych
® budowlanych
® ochrony praw autorskich
® prawa pracy
Efektywna¢ dziatania sdownictwa gospodarczego
Jaka¢ oferowanych gruntow inwestycyjnych
Proces nabywania nieruchofod

Dostpnas¢ wykwalifikowanej sity roboczej

Koszty pracy (ogétem), w tym:
® ptacowe

® pozaptacowe

Mozliwos¢ pozyskania finansowania
® Wysokaié obchzen fiskalnych (ogétem) z tytutu:
® CiT
® PIT
® zus
® VAT
Doskpnas¢ materiatdw, surowcow i komponentow
Inspekcje i kontrole w przeddiiorstwach
Ochrona praw inwestoréw
Proces uzyskiwania licencji i/lub koncesiji
Wspotpraca z administraciokal

Wspotpraca z administracgentrala

3.2 Uwarunkowania makroekonomiczne

Wymienione powyej aspekty pogrupowamazna w kilka bardzie ogolnych obszarow. Pierwszym
Z nich to uwarunkowania makroekonomiczne, do kidregjiczy mazna: wielkg¢ rynku, stabilnéc

polityczra, dostpnas¢ czynnikéw produkcji, dogp do wykwalifikowanej sity roboczej i koszty pracy

& Invest
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a take obcizenia fiskalne. Obecnie w bardziej szczegdlowy sbogdzeanalizujemy oceny
poszczegolnych aspektéw w tym obszarze.

3.2.1 Wielkos¢ rynku

Wielkos¢ rynku to jeden z podstawowych czynnikow rmogh wplywa na ocen klimatu
inwestycyjnego. Przeddiorcy biokcy udziat w badaniu zostali poproszenie o qosrelkosci rynku
polskiego jak rownizrynku Unii Europejskie;.

Podobnie jak w poprzednich pomiarach, atrakagnynku Unii Europejskie] zostata oceniona
wyzej niz rynku polskiego. Bardzo dobrze lub dobrze wigtkoaszego rynku krajowego ocenito 61%

badanych, podczas gdy wieféaynku Unii Europejskiej w ten sam sposéb ocenit®ombadanych.

Rys. 8. Ocena wielko $ci rynku polskiego i rynku UE w 2011 r.

M Ocena wielko $ci rynku W Ocena wielko $ci rynku Unii
wewn etrznego - polskiego Europejskiej

A
47% 51%

33%

28%

14% 20%
(1]
Lo | I |

Warto te zwrdci uwag, ze w latach 2007 — 2009dica wsredniej ocenie wielkai obu rynkow

zmalata dwukrotnie (0,41 —w 2007 r.; 0,2 w 2009Jednak zaréwno w 2010 r. jak obecnienica ta
znowu s¢ powicksza. Niemniej jednak nadg podkréli¢, ze oba omawiane obszary nalelo najlepiegj
ocenianych w aktualnej fali badania.

Rys. 9. Ocena wielko $ci rynku polskiego i rynku UE w kolejnych falach ba dania

B Ocena wielko $ci rynku

wewn etrznego - polskiego B Ocena wielko $ci rynku Unii Europejskiej

& pentor nvest,
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3.2.2 Uwarunkowania Polityczne

Trudno wyobrazi sobie by inwestorzy zagraniczni ¢thie lokowali kapitat w niestabilnym
politycznie kraju. Dlatego stabil&d polityczm postrzegéa nalezry jako jeden z warunkéwsine qua non
dla efektywnego pozyskiwania inwestycji zagraniciny Pamitac tez nalezy, ze warunek konieczny
do spetnienia, nie musi bywarunkiem wystarczagym do osigniccia sukcesu (o0 tym szerzej gdy
bedziemy omawié waznosé poszczegolnych aspektow).

W obecnej fali badania stabiktopolityczna to jeden z lepiej ocenianych aspekttivemal trzy

czwarte badanych (73%) oceniadpbrze lub bardzo dobrze.

Rys. 10. Ocena stabilno $ci politycznej w Polsce w 2011r.

M Stabilno $¢ polityczna 2011 r.

55%

22 18%
1% 4%

Aspekt ten nie zawsze spotykak sz tak szerokim uznaniem inwestorow hiych udziat
w badaniu klimatu inwestycyjnego. W 2007 r. bytrjgch z peciu najgorzej ocenianych aspektow.

Jednak w kolejnych latach ocena tego obszaru sgsyemmie rosta.

& pentor nyest,
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Rys. 11. Ocena stabilno $ci politycznej w Polsce w kolejnych falach badania

M Stabilno $¢ polityczna
w kolejnych latach

Migdzy 2007 r. a 2011 érednia ocena stabil&a politycznej wzrosta o 1,6 — co jest nagiszym
wzrostem sp@dd wszystkich badanych obszaréw w tym okresie.

3.2.3. Dostepnos$¢ czynnikdw produkcji i mozliwosci pozyskania finansowania

Do srodkoéw produkcji zaliczamy tradycyjnie surowce, kalp prac. Obecnie skoncentrujemyesi
na dwoch pierwszych elementach.
Dostpnacs¢ materiatdw, surowcow i komponentow to jeden zdgpcenianych obszaréw w 2011 r.

Dwie trzecie badanych (65%) ocerdadpbrze lub bardzo dobrze.

Rys. 12. Ocena dost epno $ci materialdw oraz mo zliwo $ci pozyskiwania finansowania w 2011r.

M Dostepno $¢ materiatow, B Mozliwo $¢€ pozyskania
surowcow i komponentéw 2011r. finansowania 2011r.

56%

40% 42%

1204
0% 2 > . .
L — | | I

Niestety tego samego nie ama powiedzié o maliwosciach pozyskiwania finansowania. Ocena

tego obszaru byta szczegoélnie niska w 2010 r., @inm wihzat z pojawieniem si kryzysu
finansowego i ograniczeniem akcji kredytowej prammki nie tylko w Polsce, ale i naviecie?

4 W 2010 dynamika przyrostu udzielanych kredytéweatej gospodarce, byta dodatnia. Jedndk fhodzi o sektor
dwzych przedsibiorstw, to ogdélna wartg udzielonych kredytéw byta w 2010 r.zeza ni w roku poprzednim.
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Obecnie obszar ten jest oceniany wiyia lepiej. Niemal potowa badanych (46%) ocenialgorze lub

bardzo dobrze. W poréwnaniu z rokiem poprzednimt{es/zrost a 0 51%.

Rys. 13. Ocena dost epnosci materiatdbw oraz mo zliwo sci pozyskiwania finansowania w kolejnych

latach

M Dost epno $¢ materiatéw, surowcow i B Mozliwo $¢ pozyskania finansowania -
komponentéw - w kolejnych latach w koleinych latach

3.2.4. Pozyskiwanie pracownikow i koszty pracy w Polsce

Systematyczny wzrost udziatu sektora ustug w di@payospodarce, a tak kluczowe znaczenie
wiedzy, jako gtbwnego czynnika rozwoju gospodarozegXXI| wieku, s argumentami za tym aby
prac i pracownikOw wyrani¢ jako szczegolnie istotny czynnik produkgciji.

Po pierwsze, biacy udziat w badaniu przedsiorcy mogli ocend dostpnas¢ wykwalifikowanej
sity roboczej. Trzy czwarte (75%) z nich ocenifpdobrze lub bardzo dobrze. To drugi najlepiej

oceniany obszar w 2011 r.
Rys. 14. Ocena dost epno sci wykwalifikowanej sity roboczejw 2011 r.iw lat  ach ubiegtych

W Dostepno $¢ wykwalifikowanej B Dostepno $¢ wykwalifikowanej
sity roboczej 2011 r. sity roboczej w kolejnych latach

56%

1% o%

Zdaniem autor6éw opracowania ,Raport o sytuacji ldankwv 2010 r.”: obserwowan w ostatnich okresach nigk
dynamilg kredytéw dla sektora przedbiorstw naley fgczy z zak@czeniem szczytowej fazy koniunktury w polskiej
gospodarce (rok 2007) oraz eskalagjlobalnego kryzysu finansowego w Il potowie 2008 mra pocztku 2009 r. Z
jednej strony doprowadzito to do obenia aktywngci czsci przedsgbiorstw (tym samym zmniejszenia ich popytu na
kredyt), a z drugiej do zaostrzenia polityki krenyej bankéw.Zrodto: Komisja Nadzoru Finansowego, ,Raport o
sytuacji bankéw w 2010 r.”, Warszawa, 2011r.;

http://www.knf.gov.pl/opracowania/sektor _bankowyfaty i opracowania/publikacje sektora bankowegalginhtml
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To réwniez obszar, ktory na przestrzeni ostatnictci lat zanotowat jeden z napliszych wzrostéw
odsetka inwestoréw pozytywnie go ocemigch. W 2007 r. mniej nico trzeci badany (32%) oceniat
ten obszar dobrze lub bardzo dobrze. Obecnie de&i®ywystawia 75%, czyli 2,3 razy e).
Respondenci zostali réwiigooproszeni o ocenkosztéw zatrudnienia polskich pracownikow.
Badani wypowiadali gi w zakresie kosztow pracy ogotem azeldwéch gidwnych komponentow

kosztow pracy, czyli kosztow ptacowych oraz koszpimzaptacowych.

Rys. 15. Ocena kosztéw pracy (ogétem) w 2011 r.iw  latach ubieglych

W Koszty pracy (ogétem) - w kolejnych

M Koszt Ok 2011r.
oszty pracy (ogotem) r latach

a% 9%
1%
| . | I |

Ogllna ocena kosztow pracy jest obecnie wym wyzsza nk przed rokiem. Odsetek
respondentdow oceniglych ten obszar dobrze lub bardzo dobrze jest higlwakrotnie wekszy
(2010r. -31,5%; 2011r. — 60%).

Lepiej nz w poprzednich pomiarach oceniargeréwniez ptacowe i pozaptacowe koszty pracy.
Nalezy jednak podkrdi¢ ze spory dystans dzigly oba te elementy zostat zachowany i podobnie jak
we ubiegtych latach koszty ptacowe ocenianergraznie lepiej  koszty pozaptacowe.

Rys. 16. Ocena ptacowych i pozaptacowych kosztéw pr  acy:
w2011 r. w latach ubiegtych

M ptacowe pozaptacowe M ptacowe pozaptacowe

53%

2% u |
auo . | 110U ﬂ | | | |
0%
- [ |

Warto zwroat uwag;, ze o ile koszty ptacowe nie zostaty przez nikogonamee catkowicie

negatywnie, to w przypadku kosztow pozaptacowycd¥y Uczestnikbw badania wystawito takie
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wiasnie oceny. Zatem umiarkowanie korzystna ocena &wszyiracy ogotem, to przede wszystkim

efekt konkurencyjnego poziomu ptacowych kosztévepra

3.2.5. Obcigzenia fiskalne

Przedsibiorcy biomcy udziat w badaniu zostali rowrigooproszeni o ocenpoziomu obcizen
fiskalnych. W 2011 r. ogdlna ocena tego obszarunaiezy ani do najlepszych, ani do najgorszych,

chat jest poniej sredniej oceny dla wszystkich badanych aspektow.

Rys. 17. Ocena obci gzen fiskalnych (ogotem) w 2011 r. i w latach ubiegtych

W Wysoko $¢ obci azen fiskalnych B Wysoko $¢ obci azen fiskalnych
(og6tem) 2011r. (og6tem) - w kolejnych latach

56%

22%

16%
L I |

Co czwarty badany ocenit ohgenia fiskalne dobrze lub bardzo dobrze. To ponadkdvinie

wiecej niz w poprzednim pomiarze. Warto jednak zwédaivag:, ze udziat ocen skrajnie pozytywnych
nie ulegt znacznej zmianie (2010r. — 2%; 2011r%).3atem niemal caly wzrost przypadt na oceny
umiarkowanie pozytywne. Mniej hiprzed rokiem jest ocen negatywnych (2010r. — 3204;1r. —
19%). Natomiast tak jak we wszystkich poprzedniomrach, badani najeiciej wystawiali w tym
obszarze ocersredna.

Latwiej bedzie zrozumié, dlaczego dominajw tym obszarze oceriyednie, gdy przeanalizujemy
oceny poszczegolnych rodzajow afzen fiskalnych. Badani oceniali bowiem nie tylko ogplmoziom
obcizen fiskalnych, ale réwnieich poszczegolne typy: CIT, PIT, VAT i ZUS.

Analizujac srednie oceny poszczegolnych rodzajow ekbei fiskalnych tatwo zauwegy¢, ze % one
dosy mocno zranicowane. Wysok& podatku dochodowego od os6b prawnych (CIT) zostata
oceniona stosunkowo dobrze. Jednak tego samegmariiea powiedzié o stawkach podatku od
towaréw i ustug (VAT), a szczegolnie nisko oceniomsstaly obcizenia z tytutu ubezpiecze
spotecznych (ZUS) — co z resatiydaje s¢ by¢ spojne z omoéwianwczeniej ocena pozaptacowych

kosztow pracy.
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Rys. 18. Srednia ocena ré znych rodzajéw obci azen fiskalnych 2011r.

B Wysoko $¢ réznych rodzajow
obci gzen fiskalnych - $rednia ocena

Relatywnie dobre oceny podatkéw CIT i PIT orazawliednio nisze oceny dwdch pozostatych
typow obcizen fiskalnych, to sytuacja obserwowana nie tylko oliecale réwnie we wczéniejszych
badaniach klimatu inwestycyjnego. Hierarchia ocesszpzegoélnych rodzajéow olgen zostata
zachowana, poniewzanvszystkie oceniane elementy w tym obszarze zostadypione nieco lepiej hi

przed rokiem a skala wzrostow byta na tyle zbiaze nie zachwiata propotcpcen.

Rys. 19. Srednia ocena ré znych rodzajow obci azen podatkowych w kolejnych latach

2007 2008 m2009 m 2010 m2011

| 31

Porownugc srednie oceny poszczegoinych rodzajow eti podatkowych mana te: dostrzec
systematyczny wzrost ocen w zakresie podatku P4 @tJS (z niewielkim zaburzeniem w 2010r.).

W przypadku pozostatych podatkéw obserwujemy ljatabilne oceny.

3.3. Ocena instytucji pa nstwowych

Dla funkcjonowania przeddiorstw otoczenie prawno instytucjonalne ma nieajsae znaczenie
niz uwarunkowania makroekonomiczne. W kolejnym rozdz@amowimy oceny, jakie inwestorzy
wystawili w takich obszarach jak: procedura zaktaaldirm, przepisy prawne reguiige poszczegoélne
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obszary dziatalniei przedstbiorstw oraz procedury egzekwowania prawa, wspégpradministragj

na szczeblu lokalnym i centralnym.

3.3.1. Procedury zwigzane z zaktadaniem firmy

Utatwienia dla przedsbiorcéw w zakresie rozpoczynania dziataltiqgospodarczej to atek stale
obecny w debacie publicznej. W aktualnej edycji dmaal obszar ten zostat oceniony przene
(tradycyjne nie naley do najlepiej ocenianych, ale nie jest teeniany najgorzej). Negatywne aspekt
ten ocenia co czwarty badany (26%), a pozytywnaéyee tym zakresie formutuje co trzeci (32%).
Najwiecej jest zarespondentow wystawigjychsredni not.

Rys. 20. Ocena fatwo $ci rozpoczynania dziatalno $ci gospodarczejw 2011 r. i w latach ubiegtych

B Latwo $¢ rozpoczynania B Latwo $¢ rozpoczynania dziatalno $ci
dziatalno $ci gospodarczej 2011r. gospodarczej - w kolejnych latach

43%

22% 25%
| —— | | I

Obecnie odsetek inwestoréw niezadowolonych z tebezaru jest wyrvaie mniejszy i
w pierwszych pomiarach (szczegOlnie w 2008 r.).ndedénie obserwujemy wzrost odsetka ocen
pozytywnych. Przektadaesio na wysz niz w latach poprzedniciredni ocerg tego aspektu.

3.3.2. Przepisy prawa w Polsce

Przepisy prawa reguhlyjzasady dziatania wewmz firmy a take kontakty firm m¢dzy sol
I z innymi podmiotami. Analizgc determinanty klimatu inwestycyjnego nie rgleatem zapomirga
0 ocenie przepiséw prawnych. Respondenciabiorudziat w badaniu mieli nmiiwos¢ ocenienia
przepisdw prawnych ogdétem a takposzczegoélnych jego gat.

Przepisy prawa (ogétem) to drugi najgorzej ocgniahszar w obecnej edycji badania. Gorzej
oceniana jest tylko infrastruktura. Tylko coatyi badany (21%) dobrze ocenia przepisy prawa
(og6tem). Warto od razu poczgniastrzeenie, ze nie wszystkie gatie prawa zostaly ocenione

rownie negatywnie. W ramach tego obszaru mamy elgneceniane stosunkowo lepiej, takie jak:
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przepisy ochrony praw autorskich (35% ocen pozytyhin oraz przepisy prawa pracy (36% ocen
pozytywnych) oraz te oceniane zdecydowanie gomewo zamoOwig publicznych (21% ocen
pozytywnych) czy przepisy podatkowe (23% ocen paggych).

Rys. 21. Ocena przepisoéw prawnych w 2011 r.

H[1]B. zla [2] Zta m[3] Srednia [4] Dobra m [5] B. dobra

48%

46% 24% a1%

25%
14% 1% )
4% | ™ 3% | 2% 4% | 5%

6% 6%

Zarowno w przypadku ogolnej oceny przepisoéw prajat, rowniez w trzech z pjciu ocenianych
dziedzin, odsetek ocen negatywnych (oceny 1 iZwyzsza odsetek ocen pozytywnych (oceny 4 i 5).
Nalezy tez zawrOct uwag;, ze w pordwnaniu z poprzednimi pomiarami ocena onega

obszaru wzrosta. Analizag oceny poszczegoélnych dziedzin prawazemoy te zauwayc, ze

zréznicowanie tych ocen uleglo zmniejszeniu. Obecnie mna jednej dziedziny ocenianej
zdecydowanie najlepiej i zdecydowanie najgorzej.zéfoy raczej mowi o obszarach ocenianych
(tradycyjnie ju) nieco lepiej: ochrona praw autorskich oraz prgwacy i tych ocenianych nieco

gorzej: prawo zamowfepublicznych, przypisy podatkowe i prawo budowlane.

Rys. 22. Ocena przepiséw prawnych w kolejnych latac

2007

2008

2009 ® 2010 m2011

h.

L 24

2,1

2,4

) ﬁ

3,0

+29
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3.3.3. Wspodlpraca z administracjg

Podobnie jak w poprzednich pomiarach responderai mozliwo$¢ wypowiedzenia gina temat
jakosci wspotpracy z administracpanstwowg — zaréwno ¢ na szczeblu centralnym, jak i lokalnym.
W ocenie tych dwoch elementéw istnieje pewnznica, ktdp obserwujemy od samego patkal

bada klimatu inwestycyjnego.

Rys. 23. Ocena wspotpracy z administracj g roznych szczebliw 2011 r.

Wspotpraca z administracj g lokaln a B Wspétpraca z administracj @ centraln g

47%

41%

29% 30%

— - 119 %
. N

Jeli chodzi o wspotpragz administragj lokalr, to ponad potowa (58%) respondentéw ocemia |

3% 5% -
| e E— |

dobrze lub bardzo dobrze. Analogiczny odsetek wpadku wspotpracy z administracgentrala,
wynosi tylko 38%. Przekfada esito rOwniez na niszy srednp ocerg wspotpracy z organami

administracji centralnej.

Rys. 24. Ocena wspoOitpracy z administracj g rdznych szczebli w kolejnych latach

2007 2008 2009 m 2010 m2011

31
2,6

Podobnie jak wikszaé¢ objetych badaniem obszaréw, rownigéen zyskat w aktualnej edycji
badania noty nieco lepszeznv latach poprzednich. W przypadku obu aspektowentowany wzrost
rok do roku,sredniej oceny wyniést 0,5 punktu i byt nieco 28yy niz sredni wzrost dla wszystkich

aspektéw w tym samym okresie.
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3.3.4. Nabywanie nieruchomosci

Weczeniej wspominamy o ocenie przepisow prawa budowlanego. Obecréeamy do tematu
nieruchomeci, prezentujc oceny dwoch kolejnych obszarow: j&&io oferowanych gruntéw oraz
procesu nabywania nieruchofob

Rys. 25. Ocena jako $ci oferowanych gruntéw i procesu nabywania nierucho mosciw 2011 r.

Jako $¢ oferowanych gruntéw administracyjnych
M Proces nabywania nieruchomo  $ci

53%
40%  41% 43%

0% _ 2% 2 I s

W przypadku obu wymienionych obszaréw przeay@aoceny dobre. Jaké oferowanych gruntéw
zostata oceniona nieco lepiegmiroces nabywania nieruchofod Srednie oceny obu obszaréwzniy
si¢ 0 0,22 punktu (jaki gruntow — 3,57; proces nabywania — 3,36).

Rys. 26. Ocena jako $ci oferowanych gruntéw i procesu nabywania nierucho mo $ci

2007 2008 2009 W 2010 W 2011

3,1

W poréwnaniu z wczZmiejszymi pomiarami ocena obu omawianych obszarowrosta
nieznacznie. Na przestrzeni ostatnichcippi pomiaréw jaké¢ oferowanych gruntéw byla oceniana
nieco lepiej nt proces ich nabywania i sytuacja ta powtdeasaktualnym pomiarze.
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3.3.5. Funkcjonowanie organdéw prawnych

W tym podrozdziale chcemy ¢siskoncentrowé& na obszarach zwianych z funkcjonowanie
i wspOtprag z organami gdowniczymi i regulacyjnymi. WcZaiej szczegétowo omawidtny ocer
przepiséw prawnych i zwracélny uwag, ze jest to jeden z gorzej ocenianych obszaréw wntaty
badaniu.

Oceny samego prawa w naturalny sposob wphyway na ocen instytucji stosujcych
i egzekwugcych to prawo. Dlatego zenie powinnémy oczekiwé szczegolnie korzystnych ocen
obszarow omawianych w tym rozdziale, takich jalekefwna¢ sadownictwa gospodarczego, proces

uzyskiwania licencji czy inspekcje i kontrole.

Rys. 27. Ocena ochrony praw inwestoréw i efektywno  $ci s gdownictwa gospodarczego w 2011 r.

Ochrona praw inwestoréw

B Efektywno $¢ dziatania s gdownictwa gospodarczego

52%

19% 20%

I I

Ponad potowa badanych wystawigdnie oceny takim obszarom jak ochrona praw irovést
i efektywna¢ sadownictwa gospodarczego. Pozostali respondencladgie niemal po potowie na
oceniagcych te aspekty pozytywnie i negatywnie. Znaczizg\waga ocefrednich mae swiadczy o
tym, ze respondenci nie mgj wiasnych déwiadczé w tym zakresie wykorzystyjsrodek skali jako
swoiste wstrzymanie giod oceny. ldc dalej tym tropem mi@my przypé, ze oceny skrajne ¢gciej
bazup na wtasnych daviadczeniach inwestoréw. Ponieivaceny te $ mocno zranicowane (np. w
wypadku gdownictwa gospodarczego 25% ocen negatywnych i 24%n pozytywnych) mama
wysnut wniosek,ze dagwiadczenia inwestorow w tym zakresig reocno zranicowane i zake od
wielu czynnikéw. A zatem procedury i przepisy nienglrazane i egzekwowane w ten sam sposéb w
kazdym miejscu i czasie, co prowadzi do mocnozaidowanych déwiadczé i przektada s na
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zréznicowane oceny. Podobne wnioskiina postawd analizujc aktualne oceny takich aspektow, jak
proces uzyskiwania licencji oraz inspekcje i kolethe przedsibiorstwach.

Rys. 28. Ocena procesu uzyskiwania licencji oraz in ~ spekcji i kontroli w przedsi  ebiorstwach w 2011 r.

Inspekcje i kontrole w przedsi ebiorstwach

M Proces uzyskiwania licenciji i/lub koncesji

520, 52%

19% 23%

22% 21%

| - 4% 3%

Analizujac zmiany ocen omawianych aspektow wdgim zesztorocznych wynikow nie sposéb
pomim¢ znacacego wzrostu oceny efektywdw sadownictwa gospodarczego. Weaiu rok do roku
jest to najwtksza pozytywna zmiana ¢(ndica medzy obecnym pomiarem a zesztorocznym — 0,7
punktu).

Rys. 29. Ocena ochrony praw inwestorow i efektywno  sci sadownictwa gospodarczego w kolejnych
latach

2007 2008 2009 W 2010 W 2011

230

Ocena pozostatych obszarow omawianych w tym podrale réwnie wzrosta w stosunku do
zesztego roku, jednak skala tych wzrostow byta zmiac mniejsza ni w przypadku oceny
efektywndci sadownictwa gospodarczego.

Rys. 30. Ocena procesu uzyskiwania licencji oraz in  spekciji i kontroli w przedsi ebiorstwach w kolejnych

latach
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2007 2008 2009 W 2010 N 2011

2,7 2,7

3.4. Ocena infrastruktury

Ostatni z obszarow afiych badaniem klimatu inwestycyjnego to infrastit Badani mieli
mozliwos¢ wystawienia ogolnej oceny jak réwniecen szczegbdtowych w zakresie infrastruktury
telekomunikacyjnej, drogowej oraz mediéw (gaz, elgzna¢, kanalizacja itp.).

Ogolnie infrastruktura zyskata w obecnej fali ba@danajnisz srednia ocer ze wszystkich
badanych obszarow. Nalejednak zwrddi uwag;, ze oceny poszczegoélnych aspektow w ramach tego

obszaru $mocno zranicowane.

Rys. 31. Ocena infrastruktury w 2011 r.

H[1] B. zla [2] Zta m[3] Srednia [4] Dobra H [5] B. dobra
499
° 43% 38%
U0 22% 24% 28U0
| 3% 13% 14% |
| — 5 a —

Najnizej oceniona zostata infrastruktura drogowa. Temdblwvy drdg jest stale obecny w mediach
I by¢ maze jest to rownig powod, dla ktdrego aspekt ten zyskat nislot. Warto jednak zwrdéi
uwag, ze na przestrzeni ostatnicte@u lat ocena tego aspektu wzrastata systematy¢zii® w 2007
r. do 2,3 obecnie). Znacznie lepiej oceniona zastdtastruktura telekomunikacyjna. Ponad potowa

badanych (55%) oceniata ten aspekt dobrze a daR%e bardzo dobrze. Infrastruktura w zakresie
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mediow zostata oceniona nieco gorzej infrastruktura telekomunikacyjna, ale aicwyraznie lepiej
niz drogowa.

Rys. 32. Ocena infrastruktury w kolejnych latach

2007 2008 2009 ®2010 m2011

| 25 |
r 16 n

Generalnie rzecz bige, ocena infrastruktury w kolejnych latach poprasia Trend wzrostowy

33

jest najbardziej wyrany w przypadku infrastruktury drogowej jednak weécjest to najgorzej oceniany
aspekt.

3.5. Podsumowanie ocen szczegotowych

Dotychczas szczegbtowo omowione zostaly oceny sikich aspektow obfych badaniem.
W ramach podsumowania prezentujemy hieraréheédnich ocen poszczegolnych aspektéw. Trzy
najlepiej oceniane obszary to:

~ wielkos¢ rynku UE;
<~ dostpnas¢ wykwalifikowanej sity roboczej;
« stabilna¢ polityczna.
Natomiast trzy najgorzej oceniane obszary to:
© infrastruktura drogowa;
© wysoka¢ obchzen fiskalnych (ZUS i VAT);

© jasna¢ i spojnd¢ przepisdw (prawo zamowigublicznych i prawo podatkowe).
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Rys. 33. Srednie oceny wszystkich badanych aspektéw w 2011 r.

Ocena wielko $ci rynku Unii Europejskiej
Dost gpno $¢ wykwalifikowanej sity roboczej
Stabilno $¢ polityczna
Dost epno §¢ materiatéw, surowcéw i komponentéw
Ocena wielko $cirynku wewn etrznego - polskiego
Koszty pracy (ogétem)
Koszty pracy ptacowe
Koszty pracy pozaptacowe
Jako $¢ oferowanych gruntéw inwestycyjnych
Wspdipraca z administracj g lokaln g
Proces nabywania nieruchomo  $ci
Mozliwo $¢€ pozyskania finansowania
Ochrona praw inwestoréw
Wspdipraca z administracj g centraln g
tatwo $¢ rozpoczynania dziatalno $ci gospodarczej
Wysoko §¢ obci gzen fiskalnych (ogétem)
Wysoko §¢ obci azen fiskalnych CIT
Wysoko §¢ obci azen fiskalnych PIT
Wysoko §¢ obci gzen fiskalnych VAT
Wysoko §¢ obci gzen fiskalnych ZUS
Inspekcije i kontrole w przedsi ebiorstwach
Proces uzyskiwania licenciji i/lub koncesiji
Efektywno $¢ dzialania s gdownictwa gospodarczego
Jasno $¢ i spojno §¢ przepiséw prawnych (ogdtem)
Jasno $€ i spdjno $¢ przepis6w ochrony praw autorskich
Jasno $¢ i spdjno $¢ przepis6w prawa pracy
Jasno $€ i spdjno $¢ przepiséw budowlanych
Jasno $¢€ i spdjno $¢ przepisdw podatkowych
Jasno $¢ i spdjno $¢ przepis6w zamoéwie n publicznych
Stan infrastruktury (ogétem)
Infrastruktura telekomunikacyjna
Infrastruktura media (gaz, elektryczno  $¢, kanalizacja itp.)
Stan infrastruktury drogowej

I 4,04

3,88
3,84
3,71
I — 3,69
I 3,58
e 3,68
e 3,12

I 2,78
e 3,76
e 3,39

— 2,26

Sparod badanych obszarow napkszy wzrostrednich ocen odnotowano w przypadku:
O efektywndaci dziatania sdownictwa gospodarczego;
© mozliwosci pozyskiwania finansowania;

@ kosztéw pracy (ogétem).

3.6. Klimat inwestycyjny i jego determinanty w ocen
dominuj gcym kapitalem zagranicznym

ie przedstawicieli du zych firm z

Cha kazdy inwestor zagraniczny powinien dyraktowany z réwa atency, to jednak naley
pamktac, ze inwestycje diych firm z kapitatem zagranicznym mpgrzynosé najwiecej korzyci
jesli idzie o przyrost miejsc pracy, dochody z tytplodatkéw a take naptyw wiedzy know-how

Dlatego te oddzielny podrozdziat chcemy §wicci¢ temu, jak klimat inwestycyjny w Polsce
postrzegaj przedstawiciele takich wdaie firm.

W obecnej edycji badania udziat wn 67 przedstawicieli firm ktére:

= zatrudniaj powyzej 249 pracownikow i

* udziat kapitatu zagranicznego na poziomie po&yp0%.
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Oceny przedstawicieli firm spetniggych te kryteria skonfrontowdlny z ocenami pozostatych
uczestnikdw badania. W obu grupach ogolna ocemaakli inwestycyjnego jest zbtina. Dla
dwzych firm z udziatem kapitatu zagranicznego na pou® powyej 50% wskanik ten wynosi
3,63 a dla pozostatych badanych 3,57zica ta jest na tyle mata, ze naleprzyjaé, ze ocena
klimatu inwestycyjnego w obu grupach jest taka sama

Niemniej jednak istnigj réznice w ocenie poszczegdllnych aspektow w obu tyakpagh.
Ponizej prezentujemy te aspekty, w przypadku ktorycimi@a ocen przekracza 0,2 punktu.

Rys. 34. Aspekty o najwi ekszym zr6 znicowaniu s$rednich ocen w grupie przedstawicieli du  zych firm

z udziatem kapitatu zagranicznego i przedstawicieli pozostatych firm.

duze firmy z udziatek kapitatu zagr. >50%

H pozostale

32 83
31 2.9
2,6

W wigckszaici prezentowanych aspektow przedstawicieleydh firm, z udzialem kapitatu
zagranicznego na poziomie paxey 50%, wystawili nisze oceny ni przedstawiciele pozostatych
firm. Jedynym wyjtkiem jest ocena wspotpracy z administsaogntralm. W tym przypadku die
firmy z kapitalem zagranicznym wystawgdgpsze oceny, co nie by potwierdzeniem obiegowe;j
prawdy gtoszcej, ze dwy moze wigcej. By maze wickszym formom tatwiej jest nawazywat
kontakty z administragj centralm, ktora przy wspolpracy z dymi partnerami z sektora
prywatnego jest bardziej elastyczna.

4. Waznos¢ i wptyw poszczegolnych obszaroéw na 0golng ocene klimatu
inwestycyjnego w Polsce

Dotychczas koncentrowéiny sk na szczegétowym omoéwieniu ocen kolejnych obszaréw
uwzgkdnionych w badaniu. Jednak poza informacjami o iecéym razem, w ramach badania,

zebrano rownizinformacje na temat deklarowanejaaasci poszczegolnych obszaréw.
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Badani mieli maliwos¢ wypowiedzenia si na ile, ich zdaniem, dany aspekt jestzma
Korzystali przy tym z piciostopniowej skali, na ktérej ocena 1 oznaczalkovdcie niewany
aspekt, a ocena 5 oznaczata aspekt bardzoyw®cenie nie zostalty poddane wszystkie omowione
wczesnie] aspekty. Aby nadmiernie nie wydhé kwestionariusza, respondenci wypowiadadi si
0 waznosci tylko ogdllnych obszarow. | tak na przykiad o@injasna¢ i spojnag¢ przepisow

prawnych (og6tem), ale funie jasné¢ i spéjnG¢ przepiséw z poszczegolnych dziedzin.

Rys. 35. Deklarowana wa znos$¢ poszczegolnych obszaréw (skala ocen 1-5).

Dostepno $¢ wykwalifikowanej sity roboczej [ NIl 4 5
Koszty pracy (ogotem) [N, 4,4
Jasno §¢ i spéjno $¢ przepiséw prawnych (ogotem) [N 4,3
Stabilno $¢ polityczna |- 4.2
stan infrastruktury (ogotem) [ NG 4 1
tatwo $é rozpoczynania dziatalno $ci gospodarcze; |GGG 4.1
Wysoko $¢ obci azen fiskalnych (ogétem)  [INNNEGEGEGEGEEE 4,1
Ocena wielko sci rynku Unii Europejskiej  [HNNRNREREEEE 4,1
Wspélpraca z administracj a lokain a [ NRENEIEEEEE 4.0
Ochrona praw inwestoréw  [INIENGINGN 3.9
Ocena wielko $ci rynku wewn etrznego - polskiego [ NG 3 °
Jako $¢ oferowanych gruntéw inwestycyjnych e 3,9
Mozliwo $¢ pozyskania finansowania [ NRRDMEEEEEEEEEEEEEEEEE 38
Dostepno $¢ materiatéw, surowcéw i komponentéw . 3.8
Proces nabywania nieruchomo sci  [[NNEGERNEENEGEGEGEGEGEGEEEEEEEEE 3.7
Efektywno $¢ dziatania s adownictwa gospodarczego [N 3.7
Proces uzyskiwania licencji i/lub koncesji N 3.6
Wspdtpraca z administracj g centrain a [N 3.6
Inspekcje i kontrole w przedsi  ebiorstwach [ NN 3.4

Dzigki takiej formie pytania mamy niiwos$¢ uporadkowania badanych obszarow ze vergi
na ich deklarowan waznos¢. Trzy najwaniejsze, zdaniem badanych, obszary to gské
wykwalifikowanej sity roboczej, koszty pracy a fak jasné¢ i spojnag¢ przepisbw prawnych
(ogétem).

Od razu rodzi sijednak pytanie, jak Polska jest oceniana w obshanskazanych uznawanych
za najwaniejsze przez inwestoréw. Doskonalym ra@izem dostarczagym odpowiedzi na tego
typu pytania jest analizéwiartkowa. Sprowadza giona do pogrupowania wszystkich badanych
obszarow ze wzgtu na ich wanos¢ oraz ocea. W wyniku natagenia na siebie tych dwdch

wymiarow otrzymujemy cztery grupy czynnikow.
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® Pierwsza grupa to obszary i@ i dobrze oceniane. Zaliczamy do nich te aspédktye
odznaczaj sig ponadprzeegitna waznoscia oraz ponadprzeging ocern. Te elementy to
niekwestionowane atuty Polski jako lokalizacji diavestycji. Powinny b§ podkré&lane
w komunikacji z potencjalnymi inwestorami.

® Druga, szczegdlnie istotna, grupa czynnikow to eleiy wane lecz gorzej oceniane.
Zaliczmy do nich elementy o ponadprzgieej wanosci i ocenie poniej sredniej dla
wszystkich badanych obszarowsll@czekujemy zwikszenia zaangawania inwestorow
zagranicznych w Polsce, to Wiae w tych obszarach powirsmy podp¢ dziatania
naprawcze w pierwszej kolejém.

@ Trzecia grupa to elementy relatywnie mniejzma i wysoko oceniane.aSto obszary
o relatywnie matej wmaosci i ponadprzeeitnej ocenie.  Nie musimy przesadnie
koncentrowdé na nich naszej uwagi poniewa jednej strony nie m@jone kluczowego
znaczenia dla inwestorow, a z drugiej stronydais jestémy raczej dobrze oceniani w tych
wymiarach. Mog one natomiast W&y wykorzystane w komunikacji z potencjalnymi
inwestorami, jako mocne strony naszego kraju.

@ Ostatni, czwarta grup stanowi elementy, ktére na skali waosci uplasowaly si ponize;
sredniej. Roéwnie ich ocena jest pomej sredniej dla wszystkich aspektow. Obszary te
wyznaczaj kKierunki dziata naprawczych, ktére powinny zoétaainicjowane dopiero po

przeprowadzeniu zmian w aftnie obszardéw z grupy drugiej.
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5. Podsumowanie

Cyklicznas¢ badania klimatu inwestycyjnego w Polsce pozwalangcstan oraz uchwy€i

najwazniejsze zmiany zachodaee w tym obszarze na przestrzeni lat.

1. Ogodlny klimat inwestycyjny w Polsce w roku 2011 tzh®ceniony jako dobry, jednocree
poprawiajc ocer dostateczp z roku 2010. Wyniki badania wskazuja ogolna popragv
oceny klimatu inwestycyjnego $ndd inwestoréw w stosunku do poprzednich lat. @bec
srednia ocen jest najwgza od 2007 r.

2. Poziom ogolnej oceny klimatu inwestycyjnego ma oérgiedlenie w 19 ocenianych
obszarach szczegotowych. Najlepiej ocenionym olesadryta ocena wiellkai rynku Unii
Europejskiej a nagpnie dostipnas¢ wykwalifikowane] sity robocze] oraz stabilfio
polityczna Polski. Najgorzej oceniony przez resporidw zostal stan infrastruktury
(ogo6tem) oraz jasr¥d i spOjnG¢ przepisow prawnych (ogotem).

3. Najwieckszy wzrosgredniej oceny spood badanych obszaréw szczegétowych w okresie 2007-
2011 nasipit w obszarze stabildci politycznej,srednia w tym okresie wzrosta o 1,6. 18u
korzystne zmiany w stosunku do roku 2010, zasziyniéz w obszarzekosztéw pracy
I maliwosci finansowania Moze to sugerowastopniowe przezwyeranie kryzysu, ktory
spowodowat np. ograniczenie wmiiavosci kredytowych na rynku. W przypadku oceny
instytucji pastwa najwgkszy wzrostsredniej ocen w stosunku do roku 2010 dotyczyt
efektywngci dziatania gdownictwa

4. Obecna fala badania, jako pierwsza, datazliwos¢ rozpatrywania ocen poszczegolnych
obszaréw w odniesieniu ich wosci z perspektywy inwestorow. Aspekty dobrze oceajan
a jednoczénie wazne dla respondentow to:

a. Doskpnas¢ wykwalifikowanej sity roboczej,
b. Koszty pracy,
c. Stabilng¢ polityczna,
d. Wielkos¢ rynku UE,
e. Wspolpraca z lokalnadministragi.
5. W pierwszej kolejnéci w ocenie inwestoréw poprawa powinna gpit w obszarze:
a. Jasnéc i spojna¢ przepiséw prawnych,
b. Stan infrastruktury,
c. Latwos¢ rozpoczynania dziataldoi gospodarczej,
d. Wysoka¢ obchzen fiskalnych
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