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1 WSTEP

Celem niniejszego opracowania jest kolejna ocena klimatu inwestycyjnego w Polsce.
Badanie realizowane jest przez Polskg Agencje Informacji i Inwestycji Zagranicznych S.A. corocznie
od 2007 r. wérdd firm prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg w Polsce. Podobnie jak w latach
ubiegtych wynikiem badania miato by¢ okreslenie, w jakim stopniu $rodowisko gospodarcze
i instytucjonalne sprzyja rozwojowi aktywnosci gospodarczej podmiotéw na polskim rynku.

Przed rozpoczeciem realizacji badan cyklicznych opracowano kilkanascie czynnikdw
majacych w opinii badaczy istotny wptyw na catoksztatt klimatu inwestycyjnego w Polsce. Analiza
nastrojow przedsiebiorcow zostata przeprowadzona zgodnie z tym zatozeniem dla trzech kategorii
czynnikéw klimatu inwestycyjnego:

- uwarunkowan makroekonomicznych (wielko$¢ rynku, stabilnoS¢ gospodarcza

i polityczna, charakter prowadzonej polityki fiskalnej, dostepno$¢ do zasobdw),
- jakosci instytucji panstwowych (sadownictwo, prawo, regulacje, wspOtpraca
z wiadzami),

- jakosci infrastruktury (drogi, telekomunikacja).
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2 METODOLOGIA

Analizy opierajgq sie na tegorocznych wynikach badania zrealizowanego przez Polskg
Agencje Informacji i Inwestycji Zagranicznych S.A. Respondentami byli przedstawiciele 70 firm
prowadzacych dziatalnoS¢ gospodarczg w Polsce. Ponadto w celach poréwnawczych wykorzystano
wynik badan z lat 2007-2008. Analizy dla 2007 r. opierajq sie o dane od 121 firm, a dla 2008 r. od
84.

Narzedzie badawcze sktadato sie z 20 pytan. Kazde z pytan dotyczyto jednego z czynnikéw
klimatu inwestycyjnego w Polsce. Wszystkie czynniki zostaty poddane ocenie pod wzgledem
oddziatywania na podejmowanie inwestycji i prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Polsce. Do
oceny zastosowano pieciostopniowg skale (1 — bardzo zta, 2 — zta, 3 — $rednia, 4 — dobra, 5 —
bardzo dobra).

Ankieta byfa dostepna na stronie internetowej Polskiej Agencji Informacji i Inwestycji
Zagranicznych S.A. w dwoch wersjach jezykowych (po polsku i angielsku). Wersja polskojezyczna
stanowi zatgcznik 1 do niniejszego raportu.

W kwestionariuszu zawarto ponadto pytania charakteryzujgce respondentow tzw.
metryczke. Zgodnie z informacjami uzyskanymi od respondentdéw prezentujemy najwazniejsze
informacje o strukturze przedsiebiorstw bioracych udziat w badaniu w 2009 r.:

a) OKRES PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE]J W POLSCE:

1-5 lat — 40%,

- 6-10 lat — 31%,

- 11-15 lat - 14%,

- powyzej 15 lat — 14%.

b) WIELKOSC ZATRUDNIENIA:
- ponizej 10 0s6b — 44%,

- 10-49 os6b — 29%,

- 50-249 osdéb — 24%,

- 250 i wiecej 0s6b -3 %.

c) KRAJ POCHODZENIA KAPITALU DOMINUJACEGO W FIRMIE:
- Polska — 29%,

- Niemcy — 10%,
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- Portugalia — 10%,
- pozostate kraje (USA, Dania, Wielka Brytania, Korea, Finlandia, Japonia, Hiszpania,

Szwecja i inne) — razem 51%.
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3 OCENA CZYNNIKOW KLIMATU INWESTYCYJNEGO
W POLSCE

3.1 Uwarunkowania makroekonomiczne

Na rozwdj przedsiebiorczosci w najwiekszym stopniu wptywajg czynniki makroekonomiczne.
W niniejszym opracowaniu analizie poddano nastepujace czynniki: wielkos¢ rynku w Polsce oraz
Unii Europejskiej, stabilno$¢ polityczna, dostepnos¢ kapitatu i sity roboczej oraz obcigzenia fiskalne

i koszty pracy.

3.1.1 Wielkos¢ rynku

Waznym z punktu widzenia inwertoréw kryterium lokowania dziatalnosci gospodarczej jest
wielko$¢ (chtonno$€) rynku, zaréwno wewnetrznego (krajowego), jak i wielkos¢ rynku w krajach,

do ktdrych czes$¢ produkcji (lub cato$¢) mogtaby by¢ eksportowana.

Badani inwestorzy pozytywnie oceniajq polski rynek pod wzgledem jego chtonnosci. Lacznie
67% przedstawicieli firm ocenito go dobrze lub bardzo dobrze. Srednia ocena tego czynnika
wyniosta 3,8 punktu na pieciostopniowej skali. Lepiej z punktu widzenia potrzeb inwestordw,
oceniany jest rynek unijny (poza Polskg). Dobrze i bardzo dobrze jego wielko$¢ ocenito tgcznie
76% respondentdéw (Srednia 4 punkty).
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Wykres 1.1 Ocena wielkosci rynku polskiego (wewnetrznego) i rynku Unii Europejskiej
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Zrdfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

Firmy zatrudniajace do 10 pracownikéw nieco stabiej oceniajgq wielkos¢ polskiego rynku niz

reszta firm. Srednia ocen w tej kategorii badanych to 3,6.

Na przestrzeni lat, w ktorych badanie byto realizowane, zaobserwowa¢ mozna bardzo
zblizony poziom $rednich ocen odnosnie wielkosci rynku polskiego. Natomiast rynek Unii

Europejskiej w 2009 r. otrzymuje Srednie oceny nieznacznie nizsze niz w latach ubiegtych.

Wykres 1.2 Ocena wielkosci rynku polskiego (wewnetrznego) i rynku Unii Europejskiej -
poréwnanie $rednich z lat 2007, 2008 i 2009.
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Zrédto: Badanie ankietowe PALIIZ S.A., 2007-20009 r.
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3.1.2 Stabilnosc polityczna

Kolejnym waznym dla przedsiebiorstw czynnikiem makroekonomicznym jest stabilnosé

polityczna. W biezacym roku Polska zostata oceniana jako kraj politycznie stabilny. tacznie 57%

inwestorow sytuacje w tym zakresie okreslito jako dobrg lub bardzo dobrg ($rednia ocen to 3,6).

Wykres 1.3 Ocena stabilnosci polityczne;j.
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

Zaobserwowad przy tym mozna, ze stabilno$¢ polityczng nieco lepiej oceniajg firmy

dziatajace w Polsce stosunkowo krétko tj. krécej niz 5 lat. Srednia ocen wérdd tych firm to 3,8.

Wsrdd firm bedacych na naszym rynku do 10 lat $rednia to 3,4, a wsrdd firm najstarszych

dziatajacych dtuzej niz 10 lat - 3,5.

W ocenie stabilnosci politycznej obserwujemy pozytywny trend. Z kazdym rokiem firmy

lepiej oceniajg ten aspekt klimatu inwestycyjnego. Przetom w ocenie dokonat sie w 2008 roku,

kiedy to $rednia ocen z 2,2 w 2007 roku wzrosta o 1,2 punktu dajac w sumie wynik na poziomie

3,4. W roku biezacym wynik ten jeszcze nieznacznie sie poprawit.
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Wykres 1.4 Ocena stabilnosci politycznej - poréwnanie $rednich z lat 2007, 2008 i 2009.
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIILZ S.A.,2007-2009 r.

3.1.3 Dostepnosc¢ czynnikow produkgcji i zrodel finansowania

Dostepnos¢ czynnikdw produkcji to stosunkowo pozytywnie oceniany element klimatu
inwestycyjnego w Polsce. Najlepiej oceniana jest dostepnos¢ materiatow, surowcoéw
i komponentdw. Pozytywnie te kwestie postrzega tacznie ponad potowa ankietowanych (58%),
negatywna opinie natomiast wyrazito 6% przedsiebiorcéw. Srednia ocena tego czynnika wyniosta
3,7 punktu.

Przedsiebiorstwa z dominacjg kapitatu polskiego lepiej oceniajq dostepno$¢ materiatow
i surowcdéw niz firmy bazujgce na obcym kapitale. Wsrod przedsiebiorcdw z rodzimych firm pojawia
sie 0 26 punktow procentowych wiecej pozytywnych ocen niz ma to miejsce wsrdd firm
zagranicznych. Bardziej krytyczni wobec tego aspektu w pordéwnaniu z innymi podmiotami sg
rowniez przedstawiciele firm, zatrudniajacych mniej niz 10 pracownikéw. Wsrdd tych badanych o
dostepnosci materiatéw, surowcdw i komponentdw pozytywnie wypowiada sie facznie 32%

badanych.
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Stosunkowo pozytywnie w biezacym pomiarze oceniono rowniez dostepnosé
wykwalifikowanej sity roboczej. tacznie 57% badanych podmiotéw sytuacje w tym zakresie okresla
jako dobrg lub bardzo dobra. Srednia ocena tego czynnika wyniosta 3,6. Podobnie jak w przypadku
oceny dostepnosci materiatow, dostepno$¢ sity roboczej wyzej oceniajg przedsiebiorstwa polskie
(Srednia 4), stabiej natomiast podmioty, zatrudniajgce mniej niz 10 pracownikéw ($rednia 3,2).

Mniej optymistycznie przedsiebiorcy postrzegaja kwestie mozliwosci  pozyskania
finansowania. Dostepnos¢ zrédet finansowania uzyskuje facznie 39% pozytywnych not i $rednig
ocene na poziomie 3,2. W tej kwestii ponownie przedstawiciele firm mikro przyznaja generalnie
nizsze oceny ($rednia 3). Natomiast firmy z przewagg kapitatu polskiego oceniajg ten czynnik
wyzej niz te, w ktérych dominuje kapitat zagraniczny (Srednia odpowiednio 3,5 i 3).

Wykres 1.5 Ocena dostepnosci czynnikdéw produkcji i zrédet finansowania.
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Zrodio: Badanie ankietowe PAIILZ S.A., 2009 r.

Kolejne pomiary badania wskazujq na pozytywny trend w zakresie dostepnosci
wykwalifikowanej sity roboczej. Polepszenie sytuacji w tym zakresie obserwuje sie zwlaszcza w
2009 roku, w ktérym Srednia ocena wzrosta o 0,4 punktu w stosunku do roku poprzedniego.
Stopniowy wzrost pozytywnych opinii odnotowuje sie rowniez odnosnie dostepnosci materiatow,
surowcdw i komponentéw. Natomiast wyniki w zakresie mozliwosci pozyskania finansowania w

kolejnych latach nieznacznie sie wahaja.
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Wykres 1.6 Ocena dostepnosci czynnikdw produkcji i zrodet finansowania w Polsce - poréwnanie
$rednich z lat 2007, 2008 i 2009.
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIILZ S.A., 2007-2009 r.

3.1.4 Wysokosc¢ obciazen fiskalnych i kosztow pracy

O konkurencyjnosci gospodarki w zakresie przyciggania inwestycji zagranicznych w
znacznej mierze decyduje wysokoS¢ obcigzen fiskalnych. Ocena wysokosci stawek podatkowych w

Polsce ksztattuje sie réznie w zaleznosci od rodzaju obcigzenia fiskalnego.

Najbardziej krytycznie badani przedsiebiorcy oceniali wysokoS¢ obcigzen zwigzanych ze
$wiadczeniami spotecznymi (ZUS). Ponad potowa (53%) przyznata w tym zakresie negatywna
note, wobec tacznie 12% opinii pozytywnych. Srednia ocena dla tego czynnika wyniosta 2,4
punktu. Najgorsze oceny temu czynnikowi wystawity firmy dziatajace na polskim rynku od 5 do 10
lat (73% ocen negatywnych).

Lepiej oceniona zostata wysokoS¢ podatku VAT — uzyskujac Srednig na poziomie 2,7 oraz
tacznie 8% pozytywnych not. Przedstawiciele firm z dominacjg kapitatu polskiego o podatku VAT
wyrazajg sie bardziej krytycznie niz badani z firm z przewagg kapitatu zagranicznego ($rednia 24,
w stosunku do Sredniej 2,8). Mniej przychylnych opinii o podatku wyrazajg réwniez przedstawiciele
firm krdcej dziatajacych na polskim rynku (ponizej 10 lat).
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Wysokos¢ stawek podatku dochodowego od osdb fizycznych (PIT) uzyskata $rednig 2,8

punktu, przy 31% ocen negatywnych i 17% pozytywnych. Podobnie jak w przypadku podatku

VAT, czynnik ten nieco lepiej oceniajq firmy z dominacjg obcego kapitatu.

Sposrod wszystkich badanych obcigzen fiskalnych najlepiej oceniono wysokos$¢ stawki

podatku dochodowego od osdb prawnych (CIT). Srednia ocena tego czynnika wyniosta 3 punkty

i jest to jedyne obcigzenie fiskalne, w przypadku ktdrego pojawita sie przewaga ocen pozytywnych

nad negatywnymi (odpowiednio 28% wobec 25%). Wysoko$¢ stawki CIT doceniana jest zwtaszcza

przez wieksze firmy, zatrudniajace powyzej 50 pracownikow. Srednia ocen w tym aspekcie wzrasta

rowniez wraz z dlugoscig dziatania firmy na polskim rynku. Ws$rdd firm najmiodszych

funkcjonujacych w Polsce do 5 lat $rednia osigga poziom 2,8 punktu, za$ wsrdd firm najstarszych

z przynajmniej 15 letnim stazem - 3,5 punktu.

Wykres 1.7 Ocena wysokosci obcigzen fiskalnych w Polsce.
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Zrddio: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

W kolejnych latach zaobserwowa¢ mozna poprawe nastrojow przedsiebiorcow jesli chodzi

0 obcigzenia fiskalne. W roku biezacym obcigzenia zwigzane ze $wiadczeniami spotecznymi ZUS

oraz podatek PIT oceniany jest wyraznie lepiej niz 2 lata temu (w obu przypadkach wzrost o 0,5
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punktu). Nieznaczng poprawe wobec 2007 odnotowuje sie réwniez przy ocenie podatku VAT.
Natomiast Srednia ocen wysokosci stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT)

w kolejnych latach nieznacznie waha sie oscylujac wokét 3 punktéw.

Wykres 1.8 Ocena wysokosci obcigzen fiskalnych w Polsce - poréwnanie $rednich z lat 2007,
2008 i 2009.
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Zrodio: Badanie ankietowe PAIILZ S.A., 2007-2009 r.

W stosunku do kosztéw pracy przedsiebiorcy wyrazajg umiarkowang aprobate. Wysoko$é
ptac w Polsce oceniana jest stosunkowo pozytywnie. Srednia ocen w tym zakresie wynosi 3,3, przy
przewadze ocen pozytywnych (48%) nad negatywnymi (24%). Wysoko$¢ kosztdw ptacowych nizej
oceniana jest wsrdd przedstawicieli podmiotéw zatrudniajgcych mniej niz 10 oséb (Srednia ocen
3,1).

Nieco nizsze noty przedsiebiorcy sktonni sg wystawia¢ odnosnie wysoko$¢ pozaptacowych
kosztow pracy, czyli podatkdw i sktadek, ktére pracodawcy zmuszeni sq odprowadzaé wraz z
wyptata wynagrodzen. Srednio jedna trzecia badanych przyznata w tej kwestii noty pozytywne, za$
jedna czwarta negatywne. Srednia ocena tego czynnika wyniosta 3,1 punktu.

GfK Polonia Sp. z 0.0. 12
ul Smulikowskiego 4, 00-389 Warszawa
tel. (0048)22 4341 000, fax. (0048)22 4341 010,
e-mail:firma@gfk.pl



KLIMAT INWESTYCYINY W POLSCE W 2009 R.

Wykres 1.9 Ocena wysokosci kosztéw pracy w Polsce.
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

W kolejnych pomiarach badania zaobserwowa¢ mozna wyrazng poprawe ocen, jesli chodzi
0 wysokos$¢ kosztdw pozaptacowych. W 2009 roku aspekt ten uzyskat srednig o 0,6 punktu wyzszg
niz w latach ubiegtych. Natomiast w zakresie wysokosci kosztéw ptac po lekkim spadku ocen w

ubiegtym roku Srednia ocen w 2009 r. wraca do poziomu sprzed dwdch lat.

Wykres 1.10 Ocena wysokosci kosztdw pracy w Polsce - poréwnanie $rednich z lat 2007, 2008 i
20009.
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Zrodfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2007-2009 r.
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3.2. Jakosc¢ instytucji panstwowych
3.2.1 Jasnosc i spojnosc przepisow prawnych

Rozwdj gospodarczy silnie warunkowany jest stopniem przejrzystosci i jednoznacznosci
przepisow prawnych. Klimat inwestycyjny w Polsce, zdaniem przedsiebiorcéw, nie jest pod tym
wzgledem szczegolnie korzystny.

Sposrod  badanych kategorii  przepisow  (podatkowych, zamoéwien publicznych,
budowlanych, ochrony praw autorskich, prawa pracy) przedstawiciele badanych firm najbardziej
negatywnie wypowiadali sie o jasnosci przepisow podatkowych. Prawo pod tym wzgledem zostato
negatywnie ocenione przez potowe przedsiebiorcow. Pozytywnie wypowiedziato sie o nim 18%
ankietowanych (Srednia ocen wynosi 2,6 punktu).

Stosunkowo nisko oceniono réwniez przepisy dotyczace zamoéwien publicznych (Srednio na
2,7 punktu). tacznie 37% ankietowanych ich jakos¢ i spdjnos¢ okreslita jako ztg lub bardzo zig,
natomiast 12% wypowiedziato sie o nich pozytywnie. Na zblizonym poziomie ksztaltuje sie ocena
jakosci prawa budowlanego w Polsce. Negatywnie odnosi sie do nich co trzeci ankietowany,
pozytywnie — 18% ($rednia 2,8).

Nieznacznie lepiej na tym tle prezentujg sie przepisy prawa pracy i przepisy zwigzane z
ochrong praw autorskich (Srednie po 2,9 punktu). Jednakze w obu przypadkach odnotowuje sie
przewage ocen negatywnych nad pozytywnymi (prawo pracy — 22% pozytywnych, 33%
negatywnych, przepisy zwigzane z ochrong praw autorskich odpowiednio 27% wobec 32%).

Co ciekawe, wszystkie badane kategorie prawa najnizej oceniali przedstawiciele firm
funkcjonujacych na polskim rynku od 5 do 10 lat. W stosunku do prawa budowlanego znacznie
bardziej krytyczni od polskich przedsiebiorcow okazali sie przedstawiciele firm, w ktérych dominuje
kapitat zagraniczny. Dodatkowo firmy (zatrudniajace ponizej 10 osdb) bardziej negatywnie niz
wieksze firmy odnosity sie do jasnosci i przejrzystosci prawa pracy oraz przepisOw zwigzanych z

ochrong praw autorskich.
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Wykres 2.1 Ocena jakosci i spdjnosci przepisow prawnych w Polsce
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

W biezacym pomiarze obserwuje sie wyrazng poprawe w zakresie oceny jasnosci
i przejrzystoséci przepisow w stosunku do lat ubiegtych. Dotyczy to zwiaszcza przepisow
podatkowych, zaméwien publicznych oraz budowlanych. We wszystkich wymienionych
przypadkach przedsiebiorcy lepiej oceniajq regulacje prawne $rednio o 0,4 punktu. W zakresie
przepisOw zwigzanych z ochrong praw autorskich oraz prawa pracy $rednia ocen utrzymuje sie na

poziomie zblizonym do wynikdw poprzednich pomiardw.
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Wykres 2.2 Ocena jakosci i spdjnosci przepiséw prawnych w Polsce — poréwnanie Srednich z lat
2007, 2008 i 2009.
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2007 -20009 r.
3.2.2 Procedury zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci gospodarczej

Niebagatelny wplyw na rozwoj przedsiebiorczosci majq proste procedury umozliwiajgce
rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej. Zdaniem wiekszosci badanych sytuacja w tym zakresie
WCigz nie sprzyja przedsiebiorcom. W sumie 45% ankietowanych uznaje obecng sytuacje za ztg lub
bardzo zlg. Odmiennego zdania natomiast jest Srednio co czwarty badany ($rednia 2,8 na
pieciostopniowej skali). Na trudnosci w zatozeniu firmy nieco czeSciej niz pozostate podmioty

narzekajg badani z firm prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce od 5 do 10 lat.
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Wykres 2.3 Ocena procedur zwigzanych z rozpoczeciem dziatalno$ci gospodarcze;j.
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Zrodfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

Ocena procedur zwigzanych z zakfadaniem nowej firmy w kolejnych pomiarach ulega

lekkim wahaniom. Po spadku nastrojéw w tym zakresie w 2008 roku odnotowuje sie ich wzrost w

biezacym pomiarze $rednio o 0,3 punktu.

Wykres 2.4 Ocena procedur zwigzanych z rozpoczeciem dziatalnosci gospodarczej - poréwnanie

$rednich z lat 2007, 2008 i 2009.
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Zrodfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2007- 2009 r.
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3.2.3 Czynniki zwigzane z nabywaniem nieruchomosci i terenow
pod inwestycje

Na ogodlng ocene klimatu inwestycyjnego w Polsce sktadajq sie réwniez kwestie zwigzane
z nabywaniem nieruchomosci. Z jednej strony istotna jest ich oferta, z drugiej caty proces
zwigzany z ich zakupem. Oba aspekty postrzegane sq przez Polskich przedsiebiorcéw

umiarkowanie pozytywnie.

Jakos$¢ oferowanych gruntéw inwestycyjnych ponad potowa ankietowanych (52%
przedsiebiorcéw) okresla jako dobrg lub bardzo dobrg (Srednia 3,4). Za$ proces nabywania
nieruchomosci pozytywnie postrzegany jest przez 40% ankietowanych (Srednia 3,3). Oba aspekty
znacznie lepiej oceniajg firmy oparte na polskim kapitale. W$rod tych firm $rednia ocen jest o 0,6
punktu wyzsza niz u przedsiebiorstw z dominacjg kapitatu zagranicznego. Nieco wyzsze Srednie
noty czynnikom zwigzanym z nabywaniem nieruchomosci przyznajg réwniez firmy zatrudniajace od

10 do 49 pracownikdw.

Wykres 2.5 Ocena czynnikdw zwigzanych z nabywaniem nieruchomosci i terenéw pod inwestycje
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Zrddio: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.
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Analiza wynikéw pomiaréw z kolejnych lat wskazuje na nieznaczng poprawe w zakresie
nabywania nieruchomosci i terenéw pod inwestycje. Srednie ocen zaréwno, jesli chodzi o jakos¢
oferowanych gruntdw jak i proces ich zakupu sg o 0,3 punktu wyzsze niz miato to miejsce w
pomiarze z 2007 roku.

Wykres 2.6 Ocena czynnikdw zwigzanych z nabywaniem nieruchomosci i terendw pod inwestycje-
poréwnanie $rednich z lat 2007, 2008 i 2009.
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Zrodio: Badanie ankietowe PAIILZ S.A., 2009 r.

3.2.4 Ocena wybranych aspektow prawnych towarzyszacych

prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w Polsce

Budowaniu klimatu przyjaznego inwestorom w polskim otoczeniu prawnym sprzyja nalezyta
ochrona prawna przedsiebiorcow oraz sprawnie dziatajacy system sadownictwa gospodarczego.
Wobec efektywnosci dziatania sadéw gospodarczych w Polsce liczba przedsiebiorcdw nastawionych
krytycznie zdobywa przewage nad opiniami pozytywnymi (30% do 20% pozytywnych not).
Dziatanie sagdéw ocenione zostato $rednio na 2,9 punktu. Nieznacznie lepiej ankietowani ocenili
ochrone praw inwestorow (Srednia 3). W tym przypadku odsetek oséb uznajacych, ze w danej
kwestii jest dobrze lub bardzo dobrze nieco przewyzsza tych, ktdrzy sytuacje w zakresie ochrony
prawnej okreslajq jako ztg lub bardzo ztg (tacznie 30% oceny pozytywne, 26% negatywne). Wobec
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efektywnosci saqdow jak i ochrony praw inwestoréw przedstawiciele firm opartych na obcym
kapitale nieco czesciej wyrazajq dezaprobate niz przedsiebiorcy z firm polskich.

Niesprzyjajacym przedsiebiorcom aspektem funkcjonowania na polskim rynku jest proces
uzyskiwania licencji i koncesji. Negatywnie wypowiada sie o nim 40% badanych przedsiebiorcow,
podczas gdy pozytywne opinie stanowig 19%. W sumie czynnik ten uzyskuje niewysokg Srednig
2,7 punktu. Formalnosci z tym zwigzane najbardziej ucigzliwe sg dla firm, zatrudniajgcych ponizej
10 osdb — tu $rednia ocen wynosi 2,5. Dodatkowo przedstawiciele firm, w ktdrych dominuje kapitat

zagraniczny wyrazajg wobec tego procesu wieksze niezadowolenie niz przedsiebiorstwa polskie.

Nieco lepiej badani oceniajg kwestie inspekcji i kontroli w przedsiebiorstwach - 21% ocen
negatywnych wobec 26% ocen pozytywnych. Srednia ocena dla tego czynnika wyniosta 3 punkty.
Inspekcje i kontrole szczegdlnie krytycznie oceniane sg przez firmy zdominowane kapitatem

zagranicznym, oraz firmy zatrudniajace do 10 pracownikdéw.

Wykres 2.7 Ocena czynnikéw zwigzanych z nabywaniem nieruchomosci i terendw pod inwestycje-
poréwnanie $rednich z lat 2007, 2008 i 2009.

60%

50%

40%

30%

20%

10%

3% 3% 3%

0% -

bardzo zia zta $rednia dobra bardzo dobra

W Efektywnos¢ dziatania sadownictwa gospodarczego
B Ochrona praw inwestorow

Proces uzyskiwania licencji i/lub koncesji

Zrédto: Badanie ankietowe PAIIZ S.A., 2009 r.
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Analizujgc wyniki poddanych badaniu aspektéw w latach 2007-2008 zauwazy¢ mozna
wzrost pozytywnego nastawienia wobec dziatan sadownictwa gospodarczego (wzrost $rednio o 0,5
punktu w stosunku do roku 2007). Nieznacznie poprawity sie w ciggu 2 lat opinie wobec inspekdji
i kontroli w przedsiebiorstwie (wzrost $rednio o 0,3 punktu wobec roku 2007). Natomiast oceny
dotyczace ochrony praw inwestorow i procesu uzyskiwania licencji utrzymujg sie na poziomie

zblizonym do pomiaréw z lat 2007 i 2008.

Wykres 2.8 Ocena czynnikdw zwigzanych z nabywaniem nieruchomosci i terendw pod inwestycje-
poréwnanie $rednich z lat 2007, 2008 i 2009.

5
4.5
4
3.5
3 2.9 29 3 3 2.7 5627 2.7 2.8 >
2.4 2-5 <0
2.5 ‘ I
2 _ | I
1.5 - ‘ —
1 - ‘ ___m2007
0.5 - | — 2008
(VI T T T ) 2009
efektywnosc ochrona praw proces uzyskiwania inspekcje i kontrole w
dziatania inwestoréw licencji i/lub koncesji przedsiebiorstwach
sgdownictwa
gospodarczego

Zrodio: Badanie ankietowe PAIILZ S.A., 2007-2009 r.

3.2.5 Ocena wspoétpracy z wladzami centralnymi i lokalnymi w

Polsce

Wsréd badanych przedsiebiorcow wspotpraca z wiladzami w Polsce oceniana jest na
$rednim poziomie. Administracja lokalna cieszy sie przy tym nieco pozytywniejszg opinig niz wiadze
centralne. W przypadku wspdtpracy z witadzami lokalnymi wystgpita niewielka przewaga ocen
pozytywnych — 34% wobec 27% negatywnych. Srednia ocena tego czynnika wyniosta 3 punkty.
Natomiast kontakty z administracjq centralng pozytywnie ocenia 15%, negatywnie 30%
przedsiebiorcow. Srednia ocena wspdtpracy z wiadza centralng to 2,8. Relacje z wiadzami w Polsce
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nieco bardziej pozytywnie odbierane sg przez rodzimych inwestoréw niz badanych z firm opartych

na kapitale zagranicznym.

Wykres 2.9 Ocena wspdtpracy z wiadzami centralnymi i lokalnymi.
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Zrédfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

Ostatni pomiar przynidst nieznaczny wzrost Srednich ocen dotyczacych administracii
centralnej w poréwnaniu do wynikéw z lat 2007 i 2008. Natomiast $rednie dotyczace kontaktow z
administracjq lokalng w latach 2007-2009 wahajgq sie osiggajac w roku 2009 wynik wyzszy niz

przed rokiem, za$ nizszy niz przed dwoma laty.
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Wykres 2.10 Ocena wspOtpracy firm z administracjg centralng i lokalng - poréwnanie Srednich z
lat 2007, 2008 i 2009.
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Zrodfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2007-2009 r.

3.3. Stan infrastruktury w Polsce

Stan infrastruktury — drdég, dostepnych medidw oraz infrastruktury telekomunikacyjnej
moze stal sie czynnikiem zachecajqcym przedsiebiorcow do inwestowania, ale réwniez moze

stanowi¢ element blokujacy ich rozwdj.

Elementem destrukcyjnie wptywajacym na dziatalno$¢ firm jest stan drog. Infrastruktura
drogowa oceniana jest przez przedsiebiorcow zdecydowanie negatywnie. Jej stan okresSlany jest
jako zty lub bardzo zty przez facznie 77% ankietowanych. Srednia ocena infrastruktury w tym

zakresie to 1,9.

Lepszg opinie przedstawiciele firm majg o infrastrukturze telekomunikacyjnej i mediach.
Srednio nieco ponad jedna trzecia badanych pozytywnie odnosi sie do obu kwestii (érednia 3,1 w
obu przypadkach). Przy czym infrastruktura telekomunikacyjna zebrata nieco wiecej not
negatywnych — 24%, wobec 17% odnoszacych sie do medidow. Przy ocenie infrastruktury
telekomunikacyjnej najbardziej pozytywnie nastawieni okazali sie przedstawicieli firm dziatajacych

w Polsce dtuzej niz 15 lat (Srednia 3,4).

GfK Polonia Sp. z 0.0. 23
ul Smulikowskiego 4, 00-389 Warszawa
tel. (0048)22 4341 000, fax. (0048)22 4341 010,
e-mail:firma@gfk.pl



KLIMAT INWESTYCYINY W POLSCE W 2009 R.

Wykres 3.1 Ocena stanu infrastruktury w Polsce.
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Zrodfo: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A., 2009 r.

Rok 2009 nie przynidst istotnej zmiany przy ocenie infrastruktury przez przedsiebiorcow

funkcjonujacych w Polsce. Zardwno kwestia drég, telekomunikacji jak i medidow osigga wyniki

zblizone do tych z 2008 roku.

Wykres 3.2 Ocena stanu infrastruktury w Polsce — poréwnanie $rednich.
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Zrédto: Badanie ankietowe PAIIZ S.A., 2007-20009 r.
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4 OGOLNA OCENA KLIMATU INWESTYCYINEGO —
PODSUMOWANIE

Objeci badaniem przedsiebiorcy ogdlny stan klimatu inwestycyjnego w Polsce ocenili na 3,3
punktu. Ponad jedna trzecia z nich uznafa, ze jest w tym zakresie dobrze lub bardzo dobrze.
tacznie 12% miato przeciwne zdanie. W poréwnaniu do wynikéw z lat 2007 i 2008 nastroje
przedsiebiorcéw nieco poprawity sie. W obu poprzednich pomiarach klimat inwestycyjny oceniany

byt $rednio na ocene 3,1.

Podobnie jak w poprzednich latach zdecydowanie najstabszym wymiarem klimatu
inwestycyjnego Polsce okazat sie stan infrastruktury drogowej (1,9 punktu). Pozostatymi najnizej
ocenianymi czynnikami w 2009 roku byty: jasnosc i spojnos¢ przepiséw dotyczacych podatkéw (2,6
punktu), oraz zamdwien publicznych (2,7 punktu), wysoko$¢ podatku VAT (2,7 punktu), a takze

proces uzyskiwania licencji i/lub koncesji (2,7 punktu).

Jak wskazujg kolejne fale badania do najsilniejszych aspektéow klimatu inwestycyjnego w
Polsce zaliczy¢ mozna wielko$¢ rynku Unii Europejskiej (4 punkty) i wielko$¢ rynku krajowego (3,8
punktu). W biezagcym roku stosunkowo wysokie noty przedsiebiorcy wystawiali takim czynnikom
jak: dostepnos¢ materiatdw, surowcow i komponentow (Srednia 3,7 punktu), stabilnos¢ polityczna
(3,6) oraz dostepno$¢ wykwalifikowanej sity roboczej (3,6). Zauwazy¢ przy tym nalezy, ze s to
aspekty, ktore od roku 2007 odnotowujg zdecydowang poprawe wynikdéw. Dotyczy to zwlaszcza
stabilnosci politycznej, ktdra jeszcze dwa lata temu nalezata do najnizej ocenianych wymiaréw

klimatu inwestycyjnego w Polsce.

Ogolny klimat inwestycyjny wyzej oceniajg firmy funkcjonujace na rynku najdtuzej — powyzej
15 lat (Srednio o 0,5 punktu niz ogét firm). Dodatkowo przedsiebiorstwa oparte na polskim kapitale
sq pozytywniej nastawione w tym zakresie niz firmy z przewagq kapitatu zagranicznego. Srednia
ocena wyrazona przez rodzime firmy wyniosta 3,6 punktu w stosunku do 3,2 w przypadku firm
zagranicznych. Znaczne roznice w ocenie sytuacji na polskim rynku pomiedzy firmami polskimi a
zagranicznymi obserwuje szczegélnie w zakresie nieruchomos$ci. Zaréwno jako$¢ gruntdw

inwestycyjnych jak i proces zakupu nieruchomosci zdecydowanie lepiej oceniany jest przez
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przedsiebiorstwa polskie (Srednia ocena wyzsza o 0,6 punktu). Kolejnymi aspektami, ktére bardziej
doceniajq rodzimi przedsiebiorcy to: dostepno$¢ materiatow, surowcdw i komponentdéw,
dostepno$¢ wykwalifikowanej sity roboczej oraz mozliwoS¢ pozyskania finansowania. We

wszystkich przypadkach $rednia ocen wsrdd polskich firm jest o 0,5 punktu wyzsza.

Przeprowadzona analiza wskazuje na umiarkowanie pozytywne nastawienie
przedsiebiorcéw wobec inwestowania w Polsce. Srednie wyniki kluczowych aspektow klimatu
inwestycyjnego w Polsce nalezy bowiem zinterpretowac przez pryzmat ogolnoswiatowej sytuacji
ekonomicznej. Pomimo globalnego kryzysu nastroje przedsiebiorcow w stosunku do roku 2007
poprawity sie. Zaden z badanych wymiardw nie zostat oceniony istotnie nizej niz w pomiarach

poprzednich, co $wiadczy o umiarkowanym optymizmie podmiotdéw inwestujacych w Polsce.

GfK Polonia Sp. z 0.0. 26
ul Smulikowskiego 4, 00-389 Warszawa
tel. (0048)22 4341 000, fax. (0048)22 4341 010,
e-mail:firma@gfk.pl



KLIMAT INWESTYCYINY W POLSCE W 2009 R.

5 ZALACZNIK

Czynniki klimatu inwestycyjnego

Ocena
o (S8 o
2| 8 | 8 | n |n2
oo g S &Y o 2
SN o) o o o

Stabilnos¢ polityczna

tatwos¢ rozpoczynania dziatalnosci gospodarczej

Ocena wielko$¢ rynku wewnetrznego - polskiego

Ocena wielko$¢ rynku Unii Europejskiej

ulh (WIN (=

Stan infrastruktury (ogétem), w tym:

- drogowa

- telekomunikacyjna

- media (gaz, elektryczno$¢, kanalizacja itp.)

Jasnosc i spdjnos¢ przepisow prawnych (ogdétem), w tym:

- podatkowych

- zamowien publicznych

- budowlanych

- ochrony praw autorskich

- prawa pracy

Efektywnos¢ dzialania sadownictwa gospodarczego

Jakos¢ oferowanych gruntéw inwestycyjnych

Proces nabywania nieruchomosci

Dostepnos¢ wykwalifikowanej sily roboczej

Koszty pracy (ogétem), w tym:

- ptacowe

- pozaptacowe

12

Mozliwos$¢ pozyskania finansowania

13

Wysokos¢ obciazen fiskalnych (ogétem) z tytutu:

- CIT

- PIT

- ZUS

- VAT

14

Dostepno$¢ materiatéw, surowcéw i komponentéw

15

Inspekcje i kontrole w przedsiebiorstwach

16

Ochrona praw inwestorow

17

Proces uzyskiwania licencji i/lub koncesji

18

Wspotpraca z administracja lokalng

19

Wspotpraca z administracja centralng

20

Ogodlna ocena klimatu inwestycyjnego
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