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Wstep

O pozycji konkurencyjnej kraju na arenie egizynarodowej decydsjwarunki do
inwestowania i rozwoju, jakie me on zapewmsi przedstbiorstwom prowadzym lub
rozpoczynacym dziatalné¢  gospodarcz Jak@¢  otoczenia  gospodarczego
I instytucjonalnego, w jakim podmioty gospodarcozwijaja Si¢ i inwestup, okrela sk
mianem klimatu inwestycyjnego.

Sprzyjapcy klimat inwestycyjny oznaczae w kraju § podejmowane dziatania na
rzecz minimalizacji kosztow i ryzyk zazanych z prowadzeniem dziatalico gospodarczej
a take, ze znoszoneasbariery ograniczage rozw0j przedsgbiorczaci. Poprawa klimatu
inwestycyjnego powoduje zatemg zaktadane asnowe przedsgbiorstwa, zwekszap si¢
inwestycje i powstaj nowe miejsca pracy. Lepszy klimat przyczynia wi¢c do szybszego
tempa wzrostu gospodarczego i wzrostu dochoddéwoliailn

Celem raportu jest ocena klimatu inwestycyjnego wlsée w 2008 roku, czyli
sprawdzenie w jakim stopni¢rodowisko gospodarcze i instytucjonalne sprzyjammpwi
aktywnaici gospodarczej. Ocena ta zostata przeprowadzormapavciu o wyniki badania
jakosciowego przeprowadzonego swd firm  prowadzcych dzialalné¢ gospodarcz
w Polsce. Ze wzgu na mnog& elementéw skiadagych sé na catoksztatt klimatu
inwestycyjnego, analizy dokonano wytnie na podstawie kilkunastu wybranych czynnikow,
wywierajacych w opinii badaczy istotny wplyw na decyzje miziebiorcéw. Zgodnie z tym
zalazeniem, analizie poddano trzy kategorie czynnikwméatu inwestycyjnego:

- uwarunkowania makroekonomiczne (wiedkorynku, stabilné¢ gospodarcza

i polityczna, charakter prowadzonej polityki fiska), dostpnas¢ do zasobdw),
- jakaoé¢ instytucji pastwowych (gdownictwo, prawo, regulacje, wspotpraca
z wtadzami),

- jakas¢ infrastruktury (drogi, telekomunikacja).



Uwagi metodologiczne

Badanie zostalo przeprowadzone przez RoBgenck Informacji i Inwestycji S.A.
na przetomie sierpnia i wrgeia 2008 roku. Bylo to drugie badanie zda (wczéniej
w 2007 r.) przeprowadzone z zachowaniem opisamaggpometodologii.

Respondentami byly 84 firmy prowagz dziatalné¢ gospodarcz w Polsce. Byly to
zarowno firmy krajowe (35 jednostek), jak i zagrame (49 jednostek). Przeelsiorstwa te
wypetnity ankiet sktadajca sie z 20 pyta. Kazde z pyta dotyczyto jednego z czynnikOw
klimatu inwestycyjnego w Polsce.

Wszystkie czynniki zostaty poddane ocenie pod wd®ih oddziatywania na
podejmowanie inwestycji i prowadzenie dziatdltiogospodarczej w Polsce. Zastosowano
pieciostopniowy skak ocen (1 — bardzo zta, 2 — zfa, 3rednia, 4 — dobra, 5 — bardzo dobra).

Ankieta zostata sposdzona w dwoch gzykach (polskim i angielskim). Wersja
polskogzyczna stanowi za¢znik 1 do niniejszego raportu.

W skiad kwestionariusza weszta tzw. metryczka dtiargzupca respondentéw. Na
jej podstawie zostaly pargj wypunktowane najwaiejsze informacje o strukturze
przedsgbiorstw bioncych udziat w badaniu:

a) okres prowadzenia dziatakoogospodarczej w Polsce:

- 1-5lat — 33 procent,

- 6-10 lat — 25 procent,

- 11-15 lat — 23 procent,

- powyzej 15 lat — 19 procent.

b) wielkas¢ zatrudnienia:

- 10-49 os6b — 58 procent,

- 50-249 o0s6b — 22 procent,

- 250 i wicej os6b — 20 procent.

c) kraj pochodzenia kapitatu domigaggo w firmie:

- Polska — 42 procent,

- Stany Zjednoczone — 17 procent respondentow,

- Niemcy — 11 procent,

- pozostate kraje (Francja, Japonia, Wielka Br@ariiszpania i inne) — razem

30 procent.



Oceny czynnikow klimatu inwestycyjnego w Polsce

1. Uwarunkowania makroekonomiczne

Uwarunkowania makroekonomiczne stanpwpodstawow kategor¢ czynnikow
wptywajacych na decyzj przedstbiorstw o wielkdci inwestycji i rozmiarach produkciji.
W tej czs$ci raportu przedstawiono jak przegsiorcy w Polsce ocenigjwielkos¢ polskiego
rynku w zestawieniu z rynkiem catej Unii Europegkijaki wptyw na prowadzenie
dziatalngci gospodarczej ma stabilitopolityczna w Polsce; jak oceniana jest dpets¢
kapitatu i sity roboczej niezldnych do codziennego funkcjonowania firmy i finanaoia
inwestycji; a take jak na klimat inwestycyjny wptywa wysad® obchzen fiskalnych
i kosztow pracy.

1.1 Wielkosé rynku

Istotnym kryterium, ktérym kierajsi¢ firmy przy podejmowaniu decyzji o lokowaniu
dziatalngci gospodarczej jest wielké (chtonndg¢) rynku. Pod uwag brana jest nie tylko
chtonna¢ rynku w kraju, w ktérym miataby kyulokowana inwestycja, ale tak wielkas¢

rynku w krajach do ktérych e%¢ produkcji (lub caté¢) mogtaby by eksportowana.

Wykres 1.1 Ocena wielkéci rynku polskiego (wewgtrznego) i rynku Unii Europejskiej.
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Polski rynek pod wzgblem chtonnéci jest oceniany raczej dobrze — 71 procent firm
ocenito go co najmniej dobrz&rednia ocena tego czynnika wyniosta 3,8 punktu.idjep
z punktu widzenia potrzeb inwestoréw oceniany jgaek unijny (poza Polg§, na ktérym
znaczna ox¢ ankietowanych firm ju dziata. Na rynek ten, jako atrakcyjne miejsce do
prowadzenia dziatalidoi, wskazato 82 procent respondentdévednia 4,1 punktu).

Firmy polskie nieco stabiej ocemayvielkos¢ polskiego rynku i rynku unijnego i
firmy zagraniczneSrednie oceny wyniosty odpowiednio 3,6 i 4,0 punktabec 3,9 i 4,2
punktu dla firm zagranicznych. Wynaie wyzsze oceny pojawity siw przypadku firm
niemieckich — 4,1 punktu dla rynku polskiego i puhktu dla rynku Unii Europejskie;.

Wielkos¢ firmy i okres prowadzenia dziatalém w Polsce nie wptywaly znagzo na
réznice w ocenach wielkgi rynku unijnego. Rozbigosci pojawity sk natomiast
w przypadku ocen wielkaoi rynku polskiego. Firmy ze stam wkkszym ni 15 lat oraz
firmy srednie ocenialy rynek wewtrzny pongej sredniej — na 3,6 punktu. Nieco lepsze
oceny pojawity si natomiast w przypadku firm stosunkowo mtodych §dat) — 3,9 punktu.

W poréwnaniu z badaniem z 2007 rodednia ocena polskiego rynku nie zmienita

sie. Z kolei zmniejszyta gio 0,1 punkturednia ocena rynku Unii Europejskiej.

1.2 Stabilnaé polityczna

Kolejnym czynnikiem, ktory decyduje o Kklimacie instgcyjnym w Kkraju jest
stabiln@¢ polityczna. Wydaje sito by jeden z waniejszych czynnikéw, gdyszansg na
pozyskanie inwestycji zagranicznych magazwyczaj kraje o ugruntowanej demokracji
I prowadzonej, niezakmie od opcji politycznej, stabilnej i odpowiedziajn polityce
gospodarczej.

Polska w 2008 roku jest oceniana jako wdgie stabilne politycznie miejsce do
prowadzenia dziatalci gospodarczejSrednia ocena tego czynnika klimatu inwestycyjnego
wyniosta okoto 3,4 punktu. Szczegllnie wyma jest zmiana w ocenie w poréwnaniu
z 2007 rokiem, kiedy to stabil&é®polityczm oceniono na 2,2 punktu.

Stabilngé polityczra w Polsce lepiej oceniaty firmy zagraniczne kiajowe.Srednia
ocena dla firm polskich byla #8za odsredniej ogdtem i wyniosta 3,2 punktu. Firmy
zagraniczne ocenity jaké tego czynnika na 3,5, z czego najlepsze ocenyawyist firmy
amerykaskie §rednia ocen 3,6 punktu).

Z badania wynika réwnig ze szczegolnie krytycznie jakdtego czynnika oceniaj
przedsgbiorstwa, ktére funkcjonajw Polsce dhaej niz 15 lat grednia ocen 3,1 punktu), czyli

teoretycznie te, ktére mogtly nagsziej dawiadcza skutkdw zwrotow politycznych. Z kolei



wyraznie lepiej od reszty stabil§é polityczra oceniag firmy miode (prowadzce dziatalnéc

gospodarczw Polsce nie ditej niz 5 lat) —$srednia ocen 3,6 punktu.

1.3 Dostpnosé czynnikow produkcji i zrédet finansowania

Przedsibiorcy w Polsce raczej pozytywnie ocenidpstpnas¢ czynnikédw produkcji.
Najlepiej oceniana jest desinas¢ czynnikbw materialnych, czyli materiatdw, surowcow
i komponentéwSrednia ocena tego czynnika wyniosta 3,5 punktua gdry z najwyzszych
sparod wszystkich ocen czynnikdw klimatu inwestycyjoegV 2007 roku ocena tego
czynnika wyniosta 3,4 punktu.

Przedstbiorstwa z Polski lepiej ocentgjakasé tego czynnika ri firmy zagraniczne.
Podmioty krajowe ocenigjdostpnas¢ materiatdw, surowcow i komponentow na 3,7 punktu,
podczas gdy firmy z przewadapitatu zagranicznego na 3,4 punktu. Czynnikriajstabiej
oceniay firmy amerykaskie — na 3,1 punktu. Na tle firm zagranicznychetno@ odmiennie
ksztattup sig oceny firm niemieckich, ktore degincs¢ materialnych czynnikéw produkcji
oceniaj nawet wyej niz firmy z Polski §rednia ocen firm niemieckich — 3,8 punktu) .

Dostpnas¢ materiatdw, surowcow i komponentow wymge lepiej ocenity rownie
firmy mate (3,6 punktu) oraz firmy, ktérych okresialalncci w Polsce wynosit od 6 do 10
lat (3,7 punktu). Z kolei stabszymi ocenami odzmdgzsk firmy duze (3,3 punktu) oraz

firmy, ktore w Polsce dziatajnie dhwzej niz 5 lat (3,4 punktu).

Respondenci nieco stabiej od dgstasci materialnych czynnikdéw produkcji ocenili
dostpnas¢ wykwalifikowanej sity roboczej —$rednia ocena to 3,2 punktu. Zauwahy
jednak jest wzrost oceny w porownaniu z 2007 rokidmedy to ocena tego czynnika
wyniosta 3 punkty.

Oceny dostpnaici tego czynnika klimatuasw zasadzie zbime w przypadku rénych
krajow pochodzenia kapitatu. Rdia sic one natomiast poralzy firmami o rG@nej wielkasci
i 0 réznym okresie prowadzenia dziatalco Firmy dwe oceniagg dostpnasé sity roboczej
wyraznie stabiej — na 2,7 punktu, z kolei firmy mate3@ punktu, &rednie na 3,4 punktu.

Wedtug diugéci okresu trwania przeddiiorstwa, najstabiej doginas¢ pracownikow
oceniap firmy miode (do 5 lat) — na 3 punkty, a najlepiemy ze staem od 6 do 10 lat
—na 3,5 punktu.



Wykres 1.2 Ocena dogpnasci czynnikow produkcji zrodet finansowania w Polsce.
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Przedstbiorcy relatywnie stabo ocenili mbwos¢ pozyskania finansowania
dziatalngci gospodarczej. W 2008 rokitednia ocena tego czynnika wyniosta 3,0 punkty,
podczas gdy rok wczeiej byto to 3,3 punktu.

Najlepiej maliwos¢ pozyskania finansowania ocenity firmy niemieckie na
3,7 punktu, najstabiej polskie — na 2,9. Stabszengaczynnik ten otrzymat tak od firm
dziatapcych na rynku polskim nie diej niz 5 lat — 2,8 punktu. Z kolei wyfaie lepiej zostat
on oceniony przez firmy, ktorych okres dziataciow Polsce wynosi od 6 do 10 lat
(3,3 punktu).

1.4 Wysokda¢ obciazen fiskalnych i kosztéw pracy

Wysoka¢ stawek podatkowych jest jednym z kluczowych czkéwi decydujcych
0 migdzynarodowej konkurencyjdoi gospodarki w zakresie przggania inwestycji
zagranicznych. Oceny tego czynnika klimatu inwegh@go w Polsce ksztatjsic roznie
w zaleznosci od rodzaju obaizenia fiskalnego.

Najgorzej oceniona zostatla wysdko obchzen zwiazanych ze swiadczeniami
spotecznymi (ZUS) -$rednia ocena 2,3 punktu. Niemniej jednak pojawgt zauwaalny

wzrost oceny tego czynnika w poréwnaniu z 2007awkikiedy to wyniosta ona 1,9 punktu.



Najgorsze oceny wysoko obchzen na rzecz ZUS wystawity firmy amerykskie
(2 punkty), firmy mate (2,1 punktu) oraz firmy di#mce w Polsce ditej niz 15 lat
(2,1 punktu). Z kolei relatywnie lepsze oceny padfgwsic w przypadku firmsrednich
(2,6 punktu) oraz firm dziatagych w Polsce od 11 do 15 lat (2,6 punktu).

Wykres 1.3 0Ocena wysokii obchzen fiskalnych w Polsce.
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Nieco lepiej, ché réwniez negatywnie, zostata oceniona wysekatawek podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych (PIByednia ocena tego czynnika wyniosta 2,7 punktu,
CO 0znacza popraxoceny w poréwnaniu z 2007 rokiem (2,3 punktu).

Firmy polskie ocenity jak& tego czynnika na 2,8 punktu, natomiast oceny firm
zagranicznych byly zbime ze wskazaniami ogoélnymi. Wysagkostawek PIT najlepiej
ocenity firmy prowadzce dziatalné¢ w Polsce dhaej niz 10 lat (2,9 punktu). Z kolei

najstabsze oceny pochodzity od figmednich (2,5 punktu).

Wysoka¢ podatku VAT, podobnie jak stawek PIT, uzyskatanec® 7 punktu. Ocena
ta jest wysza nk rok wczeéniej, kiedy to wynosita ona 2,5 punktu. Wysék@odatku VAT
wzglednie lepiej zostata oceniona przez firmy zagrarecni polskie. Podmioty krajowe
ocenity wysoké¢ stawki VAT na 2,5 punktu, podczas gdy podmioty raagczne na



2,8 punktu. Z firm zagranicznych naj#gze oceny pochodzity od firm z kapitatem
niemieckim — 2,9 punktu. Lepszymi ocenami stawkiTVAdznaczaty sitakze firmy srednie
(2,9 punktu) i dae (2,8 punktu).

Najlepiej oceniono wysoko stawki podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT).
Obnizka stawki tego podatku w 2004 roku sprawitaPiolska zalicza sido grupy krajow
Unii Europejskiej o najmiszych stawkach CITSrednia ocena tego czynnika wyniosta
2,9 punktu w 2008 roku, co oznacza jej pogorszeni@2 punktu w poréwnaniu z 2007
rokiem.

Przedsibiorstwa z przewagkapitatu zagranicznego ocenity wys@kaCIT znacznie
lepiej niz polskie firmy (2,7 punktu). Najbardziej pozytywieeeny pojawity si ze strony
niemieckich przedsbiorstw (3,2 punktu), co wynika z vgzej nz w Polsce stawki podatku
od firm w Niemczech. Wysokimi ocenami odznaczadytet firmy ze Standw Zjednoczonych
(3,1 punktu).

Stawka podatku od oséb fizycznych w Polsce jestaigorzej oceniana przez firmy
prowadace dziatalné¢ przez okres nie diszy niz 5 lat (2,6 punktu). Z kolei wysaie lepiej
jakos¢ tego czynnika jest oceniana przez przgusrstwa dziatajce w Polsce od 6 do 10 lat

—na 3,1 punktu.

Wykres 1.4 Ocena wysokdi kosztow pracy w Polsce.
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Przedstbiorcy prowadacy dziatalnéd¢ w Polsce uwzaja, ze wysokdé ptac w Polsce
jest raczej korzystna z punktu widzenia firmy —rwoea zostata ona na 3 punkty. Czynnik
ten jednak zostat oceniony stabiej mi 2007 roku, kiedy to jego ocena wyniosta 3,3 gunk
Pogorszenie oceny me by efektem wzrostu wynagrodze jaki wystpit w polskiej
gospodarce w ggu ostatnich kilkunastu miesiy.

Oceny polskich i zagranicznych przegtsorstw & raczej zbiene, przy czym
wyraznie na tle reszty wytdniaja sic oceny firm amerykigskich — 3,4 punktu.

Najstabsze oceny temu czynnikowi wystawity firmy tmalch zdaniem koszty
ptacowe w Polsceasraczej za wysokie — ocena 2,6 punktu. Z kolei wedbpinii firm
0 wigkszym stau dziatalngci, wysoka¢ wynagrodzé ksztattuje si raczej na korzystnym
poziomie (ocena 3,1 punktu).

Zdecydowanie niekorzystnie oceniono wysakpozaptacowych kosztéw pracy, czyli
podatkéw i skiadek, ktére pracodawcy zmuszeni adprowadzé& wraz z wyptad
wynagrodzé. Srednia ocena tego czynnika podobnie jak rok iz wyniosta 2,5 punktu.

Najbardziej krytyczne wobec wysalad podatkow i sktadek byty firmy niemieckie
(Srednia 2,2 punktu) i firmy polskiesrednia 2,3 punktu). Niskimi ocenami odznaczaty si
takze firmy érednie (2,2 punktu) oraz firmy o okresie trwaniaatidinasci w Polsce od 6 do
10 lat (2,2 punktu). Z kolei najwgj wysoka¢ pozaptacowych kosztéw pracy ocenity firmy
duze (2,8 punktu).

2. Jakdsé instytucji panstwowych

2.1 Jasndéé i spOjnas¢ przepisdw prawnych

Przejrzyste i jednoznaczne przepisy prawne wspierezwoj dziatalnéci
gospodarczej. W opinii przedbiorcow Polska pod tym wzglem nie prezentuje ¢izbyt
korzystnie.

Najgorsa ocerg respondenci wystawili jakoi przepisow podatkowych — 2,2 punktu.
W 2007 roku czynnik ten oceniono na 2,1 punktu.z8golnie niekorzystnie jaké tych
przepiséw ocenity firmy prowadze dziatalné¢ w Polsce przez okres od 6 do 10 lat
(1,9 punktu).

Najlepiej czynnik ten oceniony zostat przez firmyzé (2,4 punktu) oraz firmy
prowadace dziatalné¢ w Polsce dhaej niz 15 lat (2,4 punktu). Brak jest natomiast istotnych
réznic w ocenach jakai przepisbw podatkowych poruzy firmami krajowymi

a zagranicznymi.
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Rowniez negatywr ocery otrzymaty przepisy dotyaze zamowié publicznych
— 2,3 punktu. Rok wczaiej czynnik ten zostat oceniony nieco lepiej -2y punktu.

Najwyzsza ocerg przepisom zamowie publicznych wystawity firmy najdiej
funkcjonupce w Polsce (2,6 punktu). Pojawityesiakze r&znice w ocenie tego czynnika
pomidzy firmami o rG@nym kraju pochodzenia kapitatu domiacggo. Przedsbiorstwa
z Polski ocenity jak& tych przepisow nieco lepiej — na 2,4 punktu. Zekétednia ocena
przedsgbiorstw zagranicznych wyniosta 2,2 punktu. Najstalpakas¢ tego czynnika ocenity
firmy z kapitalem ze Stanow Zjednoczonych — 1,9kbun

Réwniez negatywnie przeddbiorcy odniéli sic do jakdci prawa budowlanego
w Polsce. Trudn&i zwiazane z rozpoezxiem budowy i niektére regulacje zwane
z procesem budowlanym przyczynity ¢sido ztej oceny tego czynnika ze strony
przedsgbiorcow — 2,4 punktu, wobec 2,5 punktu w 2007 roku.

Wyraznie lepiej jaké¢ przepisow budowlanych, podobnie jak i wazej
wymienionych przepiséw, ocenity firmy dziadag w Polsce diej niz 15 lat (2,6 punktu).
Z kolei najstabszymi ocenami odznaczaky faimy zagraniczne, ktGrych oceny byly wyrae

nizsze od firm krajowych (odpowiednio 2,2 punktu woBes punktu).

Wykres 2.1 Ocena jakéci i spojnaci przepisow prawnych w Polsce.
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Nieco lepiej na tle innych regulacjia soceniane przepisy prawa prac$re@dnia
2,9 punktu) i przepisy zwrane z ochran praw autorskich (2,9 punktu). W przypadku
ochrony praw autorskich wytaie nzszymi ocenami charakteryzowaty dirmy dziatapce
w Polsce ponad 15 lat, czyli odwrotniezw przypadku pozostatych przepiséw. Firmy te
ocenity ochror praw autorskich na 2,5 punktu. Pojawity sakze r&nice w ocenie meidzy
podmiotami polskimi a zagranicznymi. Firmy polsk&opien ochrony praw autorskich
ocenity stabiej — na 2,8 punktu, przy 3 punktachstawionych przez firmy zagraniczne.
Wsrod firm z kapitalem zagranicznym wyrae lepiej jakd¢ tych przepisow ocenity firmy
niemieckie — na 3,2 punktu.

Firmy z kapitatem niemieckim ocenity Zenajlepiej jakd¢ przepisdbw prawa pracy
— 3,4 punktu. Ogdlnie jednak nie zaobserwowaadnych rénic w ocenie tych przepiséw
miedzy firmami polskimi, a firmami z przewagkapitatu zagranicznego. Podobnie jak
w przypadku wikszaci przepisow lepsze oceny wystawity firmy dziatg w Polsce

najdiuzej — 3,1 punktu. Tej samej wysakd ocere wystawity firmy duze.

2.2 Procedury zwizane z rozpocgciem dziatalnasci gospodarczej

Proste procedury umiliwiajace rozpocgcie dziatalnéci gospodarcze] sprzyj
rozwojowi przedsibiorczaci. W opinii przedsibiorcow zaktadanie nowych firm w Polsce
jest ucizliwe. Na brak trudnéci zwiazanych z rozpoezxiem dziatalnéci gospodarczej
wskazato jedynie 10 procent respondentow. Natondihgirocent przedshiorcow uwaa, ze
zalazenie firmy w Polsce jest mocno utrudnione i skokgphNane. Potowa ankietowanych
ocenia ten czynnik klimatu inwestycyjnego na 3 pynkCatkowita ocena procedur
zwiazanych z rozpoczynaniem dziatadob gospodarczej oceniona zostata na 2,5 punktu,
czyli 0 0,2 punktu gorzej aiw 2007 roku.

Firmy z kapitalem zagranicznym réwnie negatywred polskie przedsbiorstwa
oceniap procedury zwjzane z powstawaniem nowych firm. Najstabiej fgktego czynnika
oceniaj firmy ze Stanow Zjednoczonych (1,9 punktu), a ey@gj firmy niemieckie
(2,8 punktu).

Bardziej pozytywne oceny procedurom zaktadania yobw firm wystawity
przedsgbiorstwa, ktére dziatajw Polsce dtugo (powrgj 15 lat) — 2,7 punktu. Natomiast
wyraznie wigcej ocen negatywnych pojawitagsiv przypadku firm dziatagych od 6 do 10 lat
(2,3 punktu).
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2.3 Czynniki zwigzane z nabywaniem nieruchomsxi i terendéw pod inwestycje

Oferta skladaca st z duwej ilosci dziatek inwestycyjnych z zachowaniem
odpowiedniego standardu ich uzbrojenia, poprawtatnge klimat do inwestowania. Szansa
na pozyskanie inwestora jest tym cksza im bardziej oferta jest rozbudowana
i zroznicowana.

Przedstbiorcy w Polsce ocenigjjakas¢ oferowanych gruntéw pod inwestycje na
3,2 punktu, co oznacza wzrost oceny o 0,1 punktupavéwnaniu z 2007 rokiem.
Przedstbiorstwa polskie oceniaj generalnie lepiej jakdé tych terendéw ri inwestorzy
zagraniczni (odpowiednidrednia 3,4 punktu wobec 3,1 punktu). Zaualaa jest take
zalezno$¢ oceny od diugéri okresu dziatalngei firmy w Polsce. Firmy, ktére funkcjoraupa
polskim rynku nie dhaej niz 5 lat ocenity ofekt dziatek inwestycyjnych na 2,9 punktu, z kolei
firmy, ktore dzialag w Polsce ponad 5 lat ocenity jaéotych terendow na 3,4 punktu.
Réwnie firmy duze ocenity jaké¢ gruntdw pod inwestycje na 3,4 punktu.

Dla sprawnego przebiegu procesu inwestycyjnegaotnistgest te, aby procedury
zwigzane z nabywaniem nieruchofabnie byly zbyt ucizliwe dla inwestorow. Jako tego
czynnika klimatu inwestycyjnego oceniono w 2008uaia 2,9 punktu, czyli o 0,1 punktu
stabiej nz w 2007 roku.

Oceny polskich firm pokrywajsi¢ raczej z ocenami firm zagranicznych dogsmzxh
procesu nabywania nieruchofeo w Polsce. Z kolei na tle przedbiorstw z kapitatem
zagranicznym w ocenach wymiaja si¢ firmy niemieckie. Firmy te nieco gorzej oceniaj
przebieg procesu nabywania nieruchéane- srednia ocena to 2,7 punktu.

Procedury zwjzane z kupnem nieruchodm s3 raczej jednakowo oceniane przez
firmy male, srednie jak i due. Zwraca natomiast uwagnizsza ocena przedsiiorstw
dziatapcych w Polsce nie diej niz 5 lat — w ich przypadkérednia ocena tego czynnika

klimatu inwestycyjnego wyniosta 2,7 punktu.

2.4 Ocena wybranych aspektow prawnych towarzygzych prowadzeniu dziatalndci
gospodarczej w Polsce

Poprawie klimatu inwestycyjnego sprzyjajsprawne gdownictwo gospodarcze
i zapewniona ochrona praw inwestoréw. Efektygénalziatania sdéw gospodarczych
w Polsce zostala oceniona wprawdzie w 2008 rokuezrprzedsibiorcéw nisko

(na 2,5 punktu), ale nieco lepiegrmprzed rokiem (2,4 punktu).
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Efektywna¢ sadow w Polsce jest stosunkowo lepiej oceniana piipey zagraniczne
(2,6 punktu), przy czym wyidiaja Sie najbardziej oceny firm niemieckich (2,8 punktu).
Wskazania firm krajowychasnizsze od ocen ogolnychsrednia ocena wyniosta 2,3 punktu.

Relatywnie dobre ocenydownictwa gospodarczego pojawitye s przypadku firm,
ktore dziatag w Polsce dtiaej niz 15 lat — 2,8 punktu. Z kolei bardziej krytycznie: meszta
przedsgbiorstw, czynnik ten ocenigjfirmy funkcjonupce w Polsce od 6 do 10 latsrednia
ocena 2,2 punktu. Oceny firm polskich i firm z Kapm zagranicznym pokrywajsi¢
Z ocenami ogolinymi.

Przedstbiorcy takze oceniaj procedury wizace s¢ uzyskiwaniem pozwole licencji
lub koncesji — 2,6 punktu. Rok wdreej jakas¢ tego czynnika oceniono lepiej — na
2,7 punktu. Podobnie jak w przypadkidewnictwa gospodarczego brak jestni@ pomedzy
ocenami firm polskich a firm z kapitatem zagranigmm Wigckszych rozbienosci rowniez nie
zaobserwowano we wskazaniach firm amygm okresie prowadzenia dziatafsow Polsce.
Pojawity sk natomiast rénice w ocenach firm o #bej wielkasci. Najstabiej czynnik ten
zostat oceniony przez firmyrednie (2,4 punktu), a najlepiej przez firmyzdy2,8 punktu).

W 2008 roku inspekcje i kontrole w przegsiorstwach oceniono lepiej niw roku
poprzednim.Srednia ocena dla tego czynnika wyniosta 2,8 punktuoznacza jej wzrost
0 0,1 punktu w poréwnaniu z 2007 rokiem. Czynnik m@stat nieznacznie lepiej oceniony
przez firmy zagraniczne hipolskie (2,9 wobec 2,8 punktu). Niemniej jednaleroc byty
zroznicowane w samej podgrupie firm zagranicznych, fifmy ze Standw Zjednoczonych
ocenity inspekcje i kontrole w przegbiorstwach nieco stabiej — na 2,6 punktu, a firmy
niemieckie na 2,8 punktu. Wedtug pozostatych kigtertj. wedtug wielkdci firmy i okresu
prowadzenia dziatalrdoi nie zaobserwowano istotnychznic w ocenach.

Przedsibiorstwa dziatajce w Polsce uwaja, ze prawa inwestorow asraczej
chronione. Srednia ocena tego czynnika klimatu inwestycyjneggmiasta w 2008 roku
3 punkty, podczas gdy w roku poprzednim wyniost@ Bunktu. Oceny polskich firm
pokrywap sie z ocenami ogélnymi, natomiast oceny firm zagramjch % nieznacznie
wyzsze —srednia ocen wyniosta 3,1 punktu. Na tle pozostaffjgh wyrdznia sk srednia
ocena tego czynnika dokonana przez firmy niemiecki®éra wyniosta a 3,8 punktu.
Wyraznie wyzszymi ocenami odznaczatyesiakze firmy prowadzce dziatalné¢ na rynku
polskim od 11 do 15 latednia 3,3 punktu).
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2.5 Ocena wspotpracy z wtadzami centralnymi i lokalymi w Polsce

Firmy dziatasce w Polsce lepiej ocenigyvspotprag z wkadzami samoadowymi niz
z administragj centralm. W przypadku wspotpracy z wtadzami lokalnysrednia ocena
wyniosta 2,8 punktu wobec 2,6 punktu dla wspotprazy wiadzami centralnymi.
W poréwnaniu z 2007 rokiem nie zaobserwowano zmiascenie kontaktow z instytucjami
rzadowymi, natomiast wyrmie pogorszyla 8 ocena wspoOilpracy z whladzami
samoradowymi — w 2007 roku ten czynnik klimatu inwestyoggo oceniono na 3,1 punktu.
Moze to oznaczg ze w chgu ostatniego roku nagtita das¢ wyrazna zmiana (na minus)

w podefciu wtadz lokalnych do przedsiiorcow.

Wykres 2.2 Ocena wspoétpracy firm z administragentraln i lokalna.
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Zrodto: Badanie ankietowe PAIIIZ S.A.

Wspotpraca z wladzami lokalnymi jest najlepiej deea przez firmy krajowe —
srednia 3 punkty wobec 2,7 punktu dla firm zagramych. Z kolei wspotpraca
z administragj centrallm jest jednakowo oceniana zarowno przez firmy pelskiak
i zagraniczne. Wedtug kryterium kraju pochodzengpitatu dominujcego czynnik ten
najlepiej jest oceniany przez firmy niemieckie pubkty.

Oceny wspotpracy z administradpkalma i centralr rosra wraz ze wzrostem okresu

prowadzenia dziataliei gospodarczej na polskim rynku. Firmy stosunkowiode (do 5 lat)
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oceniaj kontakty z wiladzami pomej przecgtnej (2,6 punktu — z whadzami lokalnymi
i 2,4 z centralnymi). Z kolei firmy z najdtazym staem ocenig te czynniki najlepiej
(odpowiednio 3,1 i 2,8 punktu). Podobne zjawiskmlmerwowano w przypadku firm
o raznej wielkasci — im wigksza firma, tym lepsza ocena wspoipracy z obomaajadi

administracji.

3. Stan infrastruktury w Polsce

Dobrze rozwingta i nowoczesna infrastruktura jest kluczowa dlagdfalowego
wzrostu gospodarczego. Poprawia ona bowiem efekd§évrprowadzenia dziataldoi
gospodarczej, jak rowniezwicksza sktonn&t przedsgbiorstw do inwestowania.

Przedstbiorcy prowadzcy dziatalné¢ w Polsce jednoznacznie negatywnie oceaniaj
stan krajowej infrastruktury drogowej. 80 proceaespondentéw ocenito stan polskich drég
jako zly lub bardzo ztySrednia ocena wyniosta 1,9 punktu. Oznacza to wpzavdopraw
oceny o 0,3 punktu w poréwnaniu z 2007 rokiem, miejnjednak stan infrastruktury

drogowej w Polsce nadal naleuznawa za barieg inwestycyjm.

Wykres 3.1 0cena stanu infrastruktury w Polsce.
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Infrastruktura drogowa w Polsce stabiej jest ocemigrzez firmy zagraniczne i
krajowe. Przedsgbiorstwa z zagranicy ocendaptan polskich drog na 1,7 punktu. Polskie
firmy z kolei ocenigj jakas¢ tego czynnika na 2,1 punktu.

Wielkos¢ firmy wptywa na ogola ocere jakasci infrastruktury drogowej — im wksza
firma tym stabsze oceny. Firmy mate ocenity¢smrég w Polsce na 2 punktyrednie
na 1,7 punktu, a cie na 1,5 punktu.

Dostp do mediéw w Polsce jest raczej oceniany dobr&eednia ocena podobnie jak
w 2007 roku wyniosta 3 punkty. Ogoélne oceny firmajesych i zagranicznych pokrywaj
sie. SzczegoOlnie pozytywnie jaké tego czynnika ocenigjfirmy niemieckie (3,4 punktu).
Oceny wedtug innych kryteriowasowniez zbiezne.

Firmy w Polsce najlepiej ocen#j stan infrastruktury telekomunikacyjnej.
Zdecydowana poprawa (w porownaniu z latami 90-tympstosci sieci telefonicznych
i informatycznych, jak réwnieobjecie niemal catego kraju zagiem telefonii komdrkowej
przyczynito s¢ do relatywnie dobrej oceny tego czynnika (3,1 punkwobec 3,3 rok
wczesniej). Najstabiej czynnik ten jest oceniany przéan§, ktore w Polsce funkcjona
ponad 15 lat (2,8 punktu). Oceny wedlug pozostahkityteriow pokryway sie

ze wskazaniami ogolnymi.

4. Ogolna ocena klimatu inwestycyjnego — podsumowan

Respondenci ocenili ogolny stan klimatu inwestyego w Polsce na 3,1 punktu
(w skali od 1 do 5). Najezciej powtarzajca st ocery byta 3 (53 procent ankietowanych), co
oznacza,ze klimat przewanie oceniano jakasredni. Najgorzej ocenianymi czynnikami
klimatu inwestycyjnego w Polsces:sstan infrastruktury drogowej (1,9 punktu), jasho
i spojna¢ przepisow podatkowych (2,2 punktu), ja&ho spojndé przepisow zamowie
publicznych (2,3 punktu), wysoké sktadek na ubezpieczenia spoteczne (2,3 punkasngi
i spojna¢ przepisdow budowlanych (2,4 punktu).

Najmocniejszymi stronami polskiej gospodarki z pwnkvidzenia inwestorow as
wielkos¢ rynku Unii Europejskiej (4,1 punktu), wielk® rynku krajowego (3,8 punktu),
dostpnas¢ materiatdw, surowcow i komponentéw (3,5 punktuqzostabilné¢ polityczna
(3,4 punktu).

W poréwnaniu z 2007 rokiem ogolna ocena klimatuastycyjnego w Polsce nie
zmienita s¢. Zmienity sk natomiast oceny zdecydowanejehszaici czynnikow (oceny
jedynie czterech czynnikéw pozostaty bez zmianjardem przedgbiorcow w najwekszym

stopniu poprawita gijakas¢ nastpujacych czynnikow: stabiln@ polityczna (+1,2 punktu),
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wysokas¢ obchzen fiskalnych z tytutu podatku PIT (+0,4 punktu), wkss¢ skitadek na
ubezpieczenia spoteczne (+0,4 punktu), stan imtrkistry drogowej (+0,3 punktu). Z kolei
w najwigkszym stopniu pogorszytaesjakasé takich czynnikow jak: mdiwos¢ pozyskania
finansowania (-0,3 punktu), wysako wynagrodzé (—0,3 punktu) oraz wspoOtpraca
z administragy lokalmm (0,3 punktu). Zmiany pozostatych czynnikbw wahadye
w przedziale od —0,2 do +0,2 punktu.

Polskie przedsbiorstwa oceniaj klimat inwestycyjny w Polsce w 2008 roku nieco
stabiej niz przedsgbiorstwa z kapitatem zagranicznySrednia ocena wygmna przez firmy
krajowe wyniosta 2,9 punktu, podczas gdy przez yirmagraniczne 3,3 punktu. Ma zatem
miejsce sytuacja odwrotnaznw 2007 roku — oceny firm polskich byty wtedy #ggze ni
zagranicznych (odpowiednio 3,3 wobec 3,1 punktu).

Oceny firm zagranicznych rowrienie byly zbiene — ogdlne oceny firm niemieckich
i amerykaskich byly nieco lepsze oftedniej oceny klimatu inwestycyjnego (odpowiednio
3,21 3,4 punktu).

Polskie przedsbiorstwa wyranie lepiej nk zagraniczne ocenigjstan infrastruktury
drogowej §rednia ocena wasza o 0,4 punktu), jaskdi spojnag¢ przepiséw budowlanych
(o 0,3 punktu), jak& oferowanych gruntéw inwestycyjnych (o 0,3 punktdipstpnasé
materiatbw, surowcéw i komponentdw (o 0,3 punktunzowspéiprag z administracy
lokalma (0 0,3 punktu). Z kolei firmy z przewagdkapitatu zagranicznego wynaie lepiej
oceniaj: wielkos¢ polskiego rynku {rednia ocena wisza o 0,3 punktu), efektywhio
dziatania sdownictwa gospodarczego (0 0,3 punktu), wysokstawek podatku PIT
(o 0,3 punktu) oraz wysoké pozaptacowych kosztow pracy (o 0,3 punktu).

Firmy srednie i firmy due ocenity klimat inwestycyjny w Polsce na 3,2 punkizyli
o 0,1 punktu powiej przecgtnej. Ocena firm matych byta niecozeza i wyniosta 3 punkty.
Z badania wynika tate, ze dlugac¢ okresu funkcjonowania firmy w Polsce nie wpiiana

0g06lm ocere klimatu inwestycyjnego w 2008 roku.

Podsumowujc, klimat inwestycyjny w Polsce w porownaniu z 20fkiem nie
zmienit sk i nadal naley uznawé go za przeetny. Niemniej jednak poprawa jego oceny
w oczach zagranicznych inwestorow jest nigahwie zjawiskiem korzystnym. Inwestorzy
zagraniczni dziatlaj bowiem na rynkach tak innych nk polski i maj poréwnanie
z warunkami gospodarowania jakie panwj innych krajach. Zatem tego rodzaju informacja
0 poprawie jakéci Kklimatu inwestycyjnego n#® oznaczg ze poprawita S

migdzynarodowa pozycja konkurencyjna Polski.
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Do pozytywnych informacji naly takze zalicz¢ nieznacza popraw w ocenach
tych czynnikow klimatu inwestycyjnego, ktore rok zeeniej byly oceniane najgorzej.
Z drugiej strony jednak zaobserwowano pogorszenan @zynnikdw najlepiej ocenianych,
tak wiec ogolna ocena zmiany klimatu b® r@ni¢ sie w zalenosci od wagi, jalg
indywidualni inwestorzy przywizuja do kadego z czynnikbw. Firmy zagraniczne
funkcjonupce w Polsce pochodzbowiem z krajow o rénym stopniu rozwoju i prowadz
dziatalng¢ w réznych sektorach gospodarki. Z tega t®mog wynikat réznice w ocenie,
bedace pochoda ich wtasnych subiektywnych oczekiwavzgledem jakdci poszczegdlnych

czynnikow klimatu inwestycyjnego.
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Zatacznik 1

Czynniki klimatu inwestycyjnego

Ocena
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Dostepnosé materiatow, surowcow i komponentow
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Inspekcje i kontrole w przedsgbiorstwach
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Ochrona praw inwestorow
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Proces uzyskiwania licenciji i/lub koncesji
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Wspotpraca z administracj lokalna
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Wspotpraca z administracja centralng
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Ogoblna ocena klimatu inwestycyjnego
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lle lat min ¢to od zarejestrowania dziatalndci w Polsce?

Gtowny sektor prowadzonej dziatalndci:

Wielko§é zatrudnienia: 10 — 49 osol 50 — 249 os

Kraj pochodzenia kapitatu dominujacego w spoéice:

Udziat kapitatu zagranicznego 0% ponej 50%

p@v250 0sob

powsej 50%
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